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RAHMENVERTRAG
Zwischen

STADTGEMEINDE BOZEN, mit Sitz in Bozen, Silvius Magnago Platz 1 [e] hier vertreten durch
[e] kraft [#] (nachfolgend “Stadtgemeinde Bozen ")

und

STADTGEMEINDE MERAN, [e]hier vertreten durch [e] kraft [e] (nachfolgend “Stadtgemeinde
Meran ")

und

AUTONOME PROVINZ BOZEN mit Rechtssitz in Bozen (BZ), Silvius—Magnago-Platz 1,
Steuernummer 00390090215, hier vertreten durch Herrn Arno Kompatscher, Landeshauptmann
und rechtlicher Vertreter kraft des Beschlusses der Landesregierung Nr [e] vom [e]
(nachfolgend “APB™)

und

SELFIN S.r.l. mit Rechtssitz in Bozen (BZ), Kanonikus Michael Gamper Str. 10, eingetragen in
das Handelsregister von Bozen, Steuernummer 01731840219 und USt-IdNr.: 02654850219,
hier vertreten durch Herrn Sebastian Helfer, Prasident des Verwaltungsrats und rechtlicher
Vertreter kraft des Beschlusses des Verwaltungsrats vom [e] (nachfolgend “Selfin )

und

AZIENDA ENERGETICA S.p.A., mit Rechtssitz in Bozen, Zwolfmalgreiener Str. 8, eingetragen
in das Handelsregister von Bozen, Steuernummer und USt-IdNr. 00101180214, hier vertreten
durch [e], kraft [e] (nachfolgend “AE")

und

SEL S.p.A., mit Rechtssitz in Bozen (BZ), Kanonikus Michael Gamper Str. 9, eingetragen in das
Handelsregister von Bozen, Steuernummer und USt-IdNr. 01710330216, hier vertreten durch
durch Herrn Wolfram Sparber, Prasident des Verwaltungsrats und rechtlicher Vertreter kraft des
Beschlusses des Verwaltungsrats vom [e] (nachfolgend “SEL")

(Stadtgemeinde Bozen, Stadtgemeinde Meran, APB, Selfin, AE und SEL werden nachfolgend
gemeinsam als die “Parteien ” und jeweils einzeln als “Partei” bezeichnet.)

Vorbemerkungen

A. AE ist eine Betriebsgesellschaft und Holding der AE-Gruppe (wie nachfolgend definiert)
und ist im Energiesektor téatig, hauptsachlich in der Herstellung von Strom aus
erneuerbaren Energien, dem An- und Verkauf von Strom und Erdgas, dem Vertrieb von
Strom und Erdgas sowie der Herstellung und Lieferung von thermischer Energie.



b)

c)

SEL ist eine Betriebsgesellschaft und Holding der SEL-Gruppe (wie nachfolgend
definiert) und ist im Energiesektor tatig, hauptsachlich in der Herstellung von Strom aus
erneuerbaren Energien, dem An- und Verkauf von Strom und Erdgas, dem Vertrieb von
Strom und Erdgas sowie der Herstellung und Lieferung von thermischer Energie.

Am Unterzeichnungsdatum (wie nachfolgend definiert):

a) wird das gesamte Gesellschaftskapital der AE wie folgt gehalten: (i) 50%
(finfzig Prozent) von der Stadtgemeinde Bozen; (ii) 50% (flunfzig Prozent) von
der Stadtgemeinde Meran;

b) halt AE direkt oder indirekt Beteiligungen an den in Anlage C1 zu diesem
Vertrag genannten Gesellschaften, Kérperschaften oder Konsortien;

C) sind AE oder Gesellschaften der AE-Gruppe oder beteiligte Gesellschaften der
AE Parteien von Joint Venture-Vereinbarungen, die fir bestimmte Projekten im
Energiesektor (nachfolgend insgesamt die “AE-Joint Venture-Vertrdge ") mit
den entsprechenden Gegenparteien dieser AE-Joint Venture-Vertragen
(nachfolgend die “AE-Partner ") abgeschlossen wurden, wie in der Anlage C2
zu diesem Vertrag ndher beschrieben wird;

d) sind AE oder Gesellschaften der AE-Gruppe oder beteiligte Gesellschaften der
AE in ihrer Eigenschaft als Begunstigte Parteien von Finanzierungsvertragen
(nachfolgend insgesamt die “AE-Finanzierungsvertrdge ") mit den
finanzierenden Instituten und Korperschaften, die Gegenparteien dieser AE-
Finanzierungsvertrage sind (nachfolgend die “AE-Banken "), wie in der Anlage
C3 zu diesem Vertrag ndher beschrieben wird,;

Am Unterzeichnungsdatum (wie nachfolgend definiert):

wird das gesamte Gesellschaftskapital der SEL wie folgt gehalten: (i) 93,88%
(dreiundneunzig Komma achtzig Prozent) von der APB; (ii) 6,12% (sechs Komma zwdélf
Prozent) von Selfin;

halt SEL direkt oder indirekt Beteiligungen an den in Anlage D1 zu diesem Vertrag
genannten Gesellschaften, Kérperschaften oder Konsortien;

sind SEL oder Gesellschaften der SEL-Gruppe oder beteiligte Gesellschaften der SEL
Parteien von Joint Venture-Vereinbarungen, die zu bestimmten Projekten im
Energiesektor (nachfolgend insgesamt die “SEL-Joint Venture-Vertrdge ") mit den
entsprechenden Gegenparteien dieser SEL-Joint Venture-Vertragen (nachfolgend die
“SEL-Partner ) abgeschlossen wurden, wie in der Anlage D2 zu diesem Vertrag naher
beschrieben wird;



d)

a)

b)

c)

sind SEL oder Gesellschaften der SEL-Gruppe oder beteiligte Gesellschaften der SEL
in ihrer Eigenschaft als Beglinstigte Parteien von Finanzierungsvertragen (nachfolgend
insgesamt die “SEL-Finanzierungsvertrdge ") mit den finanzierenden Instituten und
Kdrperschaften, die Gegenparteien dieser SEL-Finanzierungsvertrage sind
(nachfolgend die “SEL-Banken”), wie in der Anlage D3 zu diesem Vertrag naher
beschrieben wird,;

Am 7. November 2014 haben SEL und Enel Produzione (wie nachfolgend definiert)
einen bedingten Vertrag abgeschlossen (nachfolgend der “SEL-ENEL-SE
Hydropower-Vertrag ") auf dessen Grundlage bei Eintritt der dort vorgesehenen
aufschiebenden Bedingungen:

SEL von Enel Produzione die gesamte Beteiligung erwerben wird, die von letzterer an
SE Hydropower gehalten wird (wie nachfolgend definiert), so dass zum
Ausfiihrungsdatum (wie nachfolgend definiert), das gesamte Gesellschaftskapital der
SE Hydropower von SEL gehalten wird;

gleichzeitig mit dem Abschluss des Verkaufs im Sinne des voranstehenden
Buchstabens a) die Vertrage und Vereinbarungen, die zuvor zwischen Enel Produzione
(oder Personen der gleichen Enel Produzione-Gruppe) und SE Hydropower bestanden
haben, im gegenseitigen Einvernehmen gemafl den Bestimmungen des SEL-ENEL SE
Hydropower-Vertrags aufgeldst werden (nachfolgend die “aufzulésenden SEL-ENEL-
ertrage ");

gleichzeitig mit dem Abschluss des Verkaufs im Sinne des voranstehenden
Buchstabens a) SE Hydropower auf der einen Seite und Enel Produzione und ihre
verbundenen Unternehmen auf der anderen Seite die Dienstleistungsvertrage zu den in
dem SEL-ENEL SE Hydropower-Vertrag genannten Fristen und Bedingungen
abschlieRen werden (nachfolgend die “neuen SEL-ENEL-Vertrage ");

Am 7. November 2014 haben SEL, SEL S.r.l. und Enel Produzione (wie nachfolgend
definiert) einen bedingten Vertrag abgeschlossen (nachfolgend der “SEL-ENEL SF
Energy-Vertrag ") auf dessen Grundlage bei Eintritt der dort vorgesehenen
aufschiebenden Bedingung (oder infolge des entsprechenden Verzichts durch SEL und
SEL S.r.l.) SEL von Enel Produzione die gesamte Beteiligung/ einen Anteil der
Beteiligung, die von letzterer an der SF Energy gehalten wird (wie nachfolgend definiert)
gemal} den dort vorgesehenen Fristen und Bedingungen erwerben wird. Es ist dabei zu
beriicksichtigen, dass Dolomiti Energia am 7. Januar 2015 das ihr zustehende
Vorkaufsrecht fur 50% der von Enel Produzione in SF Energy gehaltenen Beteiligung im
Sinne der SF Energy-Satzung wahrgenommen hat.



In Bezug auf die Konzessionen, die die Wasserkraftzentralen von Sankt Anton, Brixen,
Kardaun, Lana, Lappach, Muhlen in Taufers, Tel, Waidbruck, St. Walburg und
Kuppelwies / Kuppelwieser Alm, St. Pankraz und Sarntal fir gro3e Wasserableitungen
zur Stromerzeugung zum Gegenstand haben, die von dem Urteil des Landesgerichts
Bozen, Abteilung fur Strafsachen, Nr. 138/2013 betroffen sind, ist APB gemal dem
Beschluss Nr. 562 vom 15. April 2013 davon ausgegangen, dass “ausreichende
Elemente vorliegen, um es als bewiesen anzusehen, dass in den Verfahren fir die
Vergabe der dort behandelten Wasserkraftkonzessionen der ehemalige Landesrat der
Provinz und der ehemalige Leiter der Sel S.p.A. es gemeinsam veranlasst haben, die
Vergabe der Konzessionen an die Sel S.p.A. zu erhalten, auch indem die ergdnzenden
Unterlagen fir die von der Sel S.p.A. eingereichten Antrdge nach Ablauf der fur die
Antragstellung vorgesehenen Frist teilweise ersetzt wurden” und hat somit “das Amt fiir
Stromversorgung  beauftragt, Verfahren zur neuerlichen Uberpriffung der
Wasserkraftkonzessionen einzuleiten, die Gegenstand des Strafverfahrens sind, das
mit dem Urteil des Landgerichts Bozen, Abteilung fir Strafsachen, Nr. 138/2013
abgeschlossen wurde [...]".

Die autonome Provinz Bozen hat Art. 9 des Landesgesetzes vom 23. Oktober 2014 Nr.
10 mit der Bezeichnung "Maflinahmen zur Durchfiihrung des Dekrets des Prasidenten
der Republik vom 26. Méarz 1977 Nr. 235, uber die Erzeugung und Verteilung von
elektrischer Energie" (nhachfolgend das “APB-Gesetz”) genehmigt, welches u.a.
folgendes vorsieht:

"Das Land beabsichtigt, den Elektrizitdtssektor in Suadtirol neu zu organisieren. Zu
diesem Zweck fordert es die Grindung einer Kapitalgesellschaft mit ausschlieRlicher
Beteiligung der groéften offentlich-rechtlichen Korperschaften Sidtirols, die durch
Gesellschaften, an denen sie beteiligt sind, einschlagig tatig sind, und kann sich am
Gesellschaftskapital der genannten Kapitalgesellschaft beteiligen oder an einer bereits
bestehenden Gesellschaft teilhaben. Die Beteiligung kann auch mittels Gesellschaften
erfolgen, deren gesamtes Kapital letztendlich von den genannten Kérperschaften
gehalten wird. Das Land ist zudem zur Einbringung oder Abtretung von Aktien oder
Anteilen von Gesellschaften, an denen es eine Beteiligung halt, erméchtigt. In
Berlcksichtigung der strategischen Bedeutung, welche die Reform fur Sadtirol
einnimmt, zielt sie auf die Koordinierung und die effizientere Handhabung aus
unternehmerischer Sicht der Tatigkeiten laut Artikel 1 des Dekrets des Prasidenten der
Republik vom 26. Méarz 1977, Nr. 235, in geltender Fassung; [...]".



Im Hinblick auf diese gesetzliche Lage haben die Parteien ferner die Vorteile, die
Synergien und die Auswirkungen in Bezug auf Effizienz in industrieller und finanzieller
Hinsicht beurteilt, die sich aus einem mdglichen Zusammenschluss zwischen AE und
SEL (und der AE-Gruppe und der SEL-Gruppe) ergeben kénnten, wobei sie von der
Beratungsgesellschaft McKinsey, dem Bankinstitut Banca IMI, als Advisor der AE und
dem Bankinstitut Mediobanca, als Advisor der SEL unterstitzt wurden. Insbesondere
wurden diese Beurteilungen angestellt, indem (i) die Vermdgenswerte und die
Tatigkeiten, einschlieBlich der Genehmigungen (wie nachfolgend definiert) fur den
Betrieb der Anlagen der AE (oder Personen der AE-Gruppe) beziehungsweise der SEL
(oder Personen der SEL-Gruppe) zum 31. Dezember 2014 (wie nachfolgend definiert)
berticksichtigt wurden und (ii) unter Anwendung der in der hier beigefligten Anlage |
aufgefuihrten Kriterien und Beurteilungsmethoden.

Auf der Grundlage des APB-Gesetzes “unter Beriicksichtigung der strategischen
Bedeutung, welche die Reform fur Sudtirol einnimmt”, sowie der von den Parteien in
industrieller und strategischer Hinsicht angestellten Beurteilungen, haben diese jeweils
im Rahmen ihrer Zustandigkeit die Vereinbarung getroffen, den Zusammenschluss
zwischen AE und SEL (und der AE-Gruppe und der SEL-Gruppe) zu verwirklichen, um
damit einen fihrenden nationalen Anbieter zu schaffen, der sich bei den Top-Playern im
Energiesektor ansiedeln wird, insbesondere in dem Sektor der Stromerzeugung aus
erneuerbaren Energien und der es ermdglichen wird, das Beschéaftigungsniveau in dem
oOrtlichen Gebiet auf eine bedeutende Weise zu fordern.

Die Parteien geben sich somit gegenseitig erneut das Versprechen, anhand des
Zusammenschlusses zwischen AE und SEL (und der AE-Gruppe und der SEL-Gruppe)
sowohl das Projekt der Neuorganisation im Sinne von Artikel 9 des APB-Gesetzes zu
verfolgen, als auch eine industrielle Optimierung und Rationalisierung und eine
Aufwertung der mdglichen Synergien und Potenziale zu verwirklichen, auch zur
Forderung des Beschéftigungsniveaus in dem ortlichen Gebiet angesichts der
Tatigkeiten, Dienstleistungen, Kompetenzen und Erfahrungen der AE und SEL (und der
AE-Gruppe und der SEL-Gruppe). Ziel ist es, die Wettbewerbsfahigkeit auf értlicher und
nationaler Ebene zu verstarken und die angebotenen Dienstleistungen insgesamt zu
verbessern (auch zum Vorteil der értlichen Bevolkerung) sowie den Markt der eigenen
Tatigkeiten auf effiziente Weise zu erweitern, auch im Hinblick auf den eigens von der
Beratungsgesellschaft McKinsey ausgearbeiteten Geschaftsplan, wobei eine
Zusammenfassung hier als Anlage K beigeflgt ist.

In der Tat kénnte dieser Zusammenschluss das Ziel zur Folge haben, einen fiihrenden
Anbieter im Energiesektor in Sudtirol zu schaffen, indem die Gesellschaft, die aus dem
Zusammenschluss hervorgeht, als drittgrof3ter Anbieter in Italien in der Erzeugung von
Strom aus Wasserkraft und als viertgré3te Multi-Utility in Norditalien was den Umsatz
betrifft, positioniert wird.



a)

b)

f)

Ferner kénnten sich Kostensynergien durch den groRReren Skaleneffekt bei der
Beschaffung von Materialien und Dienstleistungen, die Anwendung von Standards der
Optimierung der Verwaltung der Anlagen auf der Grundlage der internationalen Best
Practices und der Verwaltung der Anlagen sowie aufgrund der Mdoglichkeit einer
Aufwertung der internen Mitarbeiter, die im Rahmen des Vorgangs durch den Ersatz
von Dienstleistungen, die von Dritten erbracht werden, ,freigestellt* werden und aus der
Optimierung der technologischen Plattformen (z.B. Kundenverwaltung, interne
Verwaltung), der Rationalisierung der Immobilien (z.B. Enterprise Resource Planning-
Systeme, Biros, Mietobjekte) und schlielich aufgrund der mdglichen operativen
Verbesserungen ergeben, indem die durch die Integration hervorgerufene Diskontinuitéat
genutzt wird (z.B. Verfahren, Arbeitsleistungen, Management, Optimierung des
Portfolio); zusatzlich konnen Investitionsynergien erzielt werden, die aus einer
Rationalisierung der Beurteilungsmethoden entstehen.

Durch die Analysen konnte ferner festgestellt werden, dass die starke Komplementaritéat
der beiden Gruppen und die aufgrund der Tatigkeiten der neuen Gesellschaft
vorhergesehene Entwicklung keine Personalentlassung der beiden Betriebe erfordern
wird, sondern - wie im voranstehenden Punkt aufgezeigt wurde — eher eine Aufwertung
der Arbeitskrafte erzielt werden kann, die auf einer Anerkennung der erworbenen
Kompetenzen basieren wird. Voraussichtlich wird also die neue Gruppe weitere
Arbeitskrafte anziehen, womit ein erheblicher Aufschwung der Beschéaftigungssituation
gewahrleistet wird.

AuBerdem konnte die neue Gruppe, die aus dem genannten Zusammenschluss
hervorgeht, die Triebfeder eines integrierten Projekts der Umwandlung des
Energiesystems in der Autonomen Provinz Bozen in Zusammenarbeit mit einem Cluster
von in dem Gebiet anséssigen Forschungsinstituten fir zahlreiche Geschéftsbereiche
werden:

Erzeugung von erneuerbarer Energie und dezentrale Erzeugung;

Flexible Dienstleistungen in Bezug auf das Elektrizitaitssystem (Smart Grid;
Wasserkraft- und elektrochemische Speichersysteme; Demand Side Management);

Fortentwicklung der Fernwarme;

Produkte und Dienstleistungen aus der Energieeffizienz fir Gebdude und bei
industriellen Verfahren;

Unterstitzung der Dekarbonisierung des Transports / elektrische Transportfahrzeuge;
Wasserstoff-Fahrzeuge);

Smart City und Circular Economy.



Angesichts und im Rahmen der Beurteilungen, die gemaf den in den Vorbemerkungen
| enthaltenen Vorgaben angestellt wurden sowie zum Zwecke des genannten
Zusammenschlusses haben die Parteien mit der Unterstitzung der
Beratungsgesellschaft McKinsey, des Bankinstituts Banca IMI, als Advisor der AE und
des Bankinstituts Mediobanca, als Advisor der SEL vorab ein Umtauschverhdltnis zum
31. Dezember 2014 bestimmt, das sich aus der mdglichen Verschmelzung zwischen AE
und SEL ergibt (von den Parteien ausgemachter Vorgang zur Umsetzung des
genannten Zusammenschlusses) und zwar in Héhe von (i) 42% (zweiundvierzig
Prozent) zugunsten der Stadtgemeinden — bzw. 21% zugunsten der Stadtgemeinde
Bozen und 21% zugunsten der Stadtgemeinde Meran - und (ii) 58% (achtundfiinfzig
Prozent) zugunsten der APB/Selfin — bzw. 54,45% zugunsten der APB und 3,55%
zugunsten der Selfin zum 31. Dezember 2014.

Dennoch erkennen die Parteien an, dass zum Unterzeichnungsdatum ein Verfahren der
erneuten Uberprufung samtlicher Konzessionen fiir groRe Wasserableitungen mit
Ausnahme der Konzession Laas (wie nachfolgend definiert) durch die APB durchgefihrt
wird, welches mit der Bestatigung oder der definitiven Vergabe der gennannten
Wasserkraftkonzessionen gemani der in dem Beschluss der Landesregierung der APB
Nr. 562 vom 15. April 2013 (einschlieBlich der Unterlagen, auf die der Beschluss
verweist und die er genehmigt) bezeichneten Vorgehensweise und Prinzipien
abgeschlossen wird, wobei in Bezug auf die Konzession Laas (wie nachfolgend
definiert) die Vergabe der definitiven Konzession an Hydros durch die APB erwartet
wird (wie nachfolgend definiert);.

Im Ubrigen haben die Parteien angesichts und unter Beriicksichtigung der
Ausfuhrungen in den Vorbemerkungen M unter Anerkennung der zuvor beschriebenen
gegenseitigen und fir die Gemeinschaft bestehenden Interessen, Synergien,
Optimierungen und Vorteile, die sich aus dem Zusammenschluss zwischen AE und SEL
(und der AE-Gruppe und der SEL-Gruppe) ergeben kdnnen, den Entschluss gefasst,
den vorliegenden Vertrag abzuschlieBen und somit diesen Zusammenschluss zu
regeln, indem geeignete Verfahren und SchutzmafRnahmen vorgesehen werden, die
darauf ausgerichtet sind, die Anderungen und die Auswirkungen in Bezug auf die
gegenseitigen Beziehungen gebihrend zu berticksichtigen und zu regeln, die das in
Vorbemerkung M genannte Verfahren der erneuten Uberprifung auf die
Bezugsbereiche der AE (und der AE-Gruppe) und auf die der SEL (und der SEL-
Gruppe) haben kann, die zum 31. Dezember 2014 bestehen und von den Parteien
beurteilt werden.

AuRBerdem haben die Parteien obgleich der Anhangigkeit des in der Vorbemerkung M
genannten Verfahrens der erneuten Uberpriifung, es als zweckmaRig erachtet, den
vorliegenden Vertrag abzuschlieRen, insbesondere unter Beriicksichtigung der
folgenden Aspekte:



a) der Absicht, so schnell wie mdglich ein komplexes und strukturiertes Verfahren des
Zusammenschlusses einzuleiten, dessen Umsetzung erhebliche Zeiten in
Anspruch nimmt, wegen des Erfordernisses, verschiedene zustéandige Organe zu
beteiligen, sowohl 6értliche Koérperschaften (des Landes und der Gemeinde) als
auch betriebsinterne Bereiche und zwar in unterschiedlichen Phasen des
Arbeitsfortschritts, wobei verschiedene Fristen im Hinblick auf die Falligkeit von
einigen aufschiebenden Bedingungen anzupassen sind;

b) des Umstands, dass in Bezug auf die streitigen Verfahren zwischen AE und SEL
(wie nachfolgend definiert) die Verfahren von dem zustandigen Richter in der
Verhandlung vom 17. Dezember 2014 jeweils auf den 24. Juni 2015 und den 7.
Oktober 2015 vertagt wurden und somit die Parteien die Gelegenheit haben, die
einzelnen Schritte fir den genannten Zusammenschluss zu verwirklichen, sollten
samtliche, von diesem Vertrag vorgesehene Voraussetzungen und Bedingungen
im Einklang mit den genannten Terminen erfillt sein;

c) der Tatsache, dass in Bezug auf den voranstehenden Punkt b) nur ein in den
vorgesehen Fristen verwaltetes Verfahren es ermdglicht, den bereits genannten
ersten gesetzlichen Termin vom 24. Juni einzuhalten, bei Vorliegen eines
Fortschritts und einer umfassenden Konsolidierung des Verfahrens, die es
erlauben, eine weitere Vertagung zu beantragen, wobei zu beriicksichtigen ist,
dass die Ausfiihrung der Verschmelzung zu diesem Datum noch nicht verwirklicht
wurde (die voraussichtlich fur den 30. Juni 2015 vorgesehen ist, jedoch samtliche
von diesem Vertrag vorgesehene Fristen und Bedingungen eingehalten werden
und unberihrt bleiben);

Unter Beriicksichtigung der bisherigen Ausfihrungen hat die Stadtgemeinde Bozen am
[e] beschlossen [e] [Bitte beachten: Es sind die Beschliisse der APB und der
Stadtgemeinden in Bezug auf die Genehmigung des vor liegenden Vertrags

anzugeben — Uberprifung der jeweiligen Befugnisse ]

Am [e] hat die Stadtgemeinde Meran beschlossen [e];
Am [e] hat APB beschlossen [e];

Somit beabsichtigen die Parteien angesichts der bisherigen Ausfuhrungen mit dem
Abschluss dieses Rahmenvertrags (nachfolgend der “Vertrag”) zu den hier
vorgesehenen Voraussetzungen und Bedingungen jeweils im Bereich der eigenen
Zustandigkeiten unter anderem einen industriellen Zusammenschluss zwischen AE und
SEL anhand einer Verschmelzung der AE und SEL und deren Eingliederung in eine zu
grundende Gesellschaft zu verwirklichen (nachfolgend “JV Newco”), die auf der
Grundlage der in diesem Vertrag getroffenen Regelungen gegriindet und verwaltet wird
(nachfolgend der “Vorgang ");



Die Parteien mdchten ferner darauf hinweisen, dass sie im Rahmen und im Hinblick auf
den genannten Vorgang unter besonderer Beriicksichtigung der Konzession fiir Sankt
Anton (wie nachfolgend definiert,) fir einige Aspekte Ad-hoc-Regelungen vereinbart
haben (wie in diesem Vertrag naher beschrieben wird), da die genannte Konzession flr
Sankt Anton von den Parteien nicht in die Beurteilungen im Sinne der voranstehenden
Vorbemerkung | aufgenommen wurde. Es ist dabei zu berlcksichtigen, dass sich nach
Durchfihrung der amtlichen Verfahren, deren Ergebnisse o6ffentlich zuganglich sind,
gezeigt hat, dass in Bezug auf diese Konzession fir Sankt Anton, das Amt fir
Stromversorgung der APB den von der Eisackwerk s.r.l. eingereichten Antrag
beflirwortet hat und dass der ehemalige Landesrat Laimer erst mit anschlieBenden
Rechtshandlungen (Vermerk und Argomentarium) die Landesregierung auf rechtwidrige
Weise dazu gebracht hat, die entsprechende Konzession der SEL zu erteilen, so dass
es mdoglich oder zumindest nicht auszuschlieRen ist, dass das von dem Amt fir
Stromversorgung geféllte Urteil auch infolge des in der Vorbemerkung M genannten
Verfahrens der erneuten Priifung Bestatigung findet. Dieser Umstand fuhrte dazu, dass
die genannte Konzession fir Sankt Anton nicht von den von den Parteien und den
Advisor der Banca IMI und Mediobanca bis heute vorgenommenen Beurteilungen
erfasst wurde und dass besondere vertragliche Regelungen getroffen wurden, die an
die Malnahmen im Selbstschutzweg geknlpft sind, beziglich welcher die APB
beschliel3en kann, diese in Bezug auf die Konzession fir Sankt Anton zu ergreifen.

APB bzw. die Stadtgemeinden unterzeichnen diesen Vertrag in Wahrnehmung ihrer
Rechtsfahigkeit im Rahmen des Privatrechts verbunden mit ihrer Eigenschaft als
Rechtssubjekte, die Inhaber von Beteiligungen an SEL bzw. an AE sind und somit nicht
in der Eigenschaft als offentliche Behdrden und/oder in Auslbung ihrer 6ffentlich-
rechtlichen Befugnisse;

AE unterzeichnet diesen Vertrag zu den in den folgenden Bestimmungen des Vertrags
genannten Zwecken (im Rahmen ihrer Zustandigkeiten): Artikel 1 (Vorbemerkungen
und Anlagen); Artikel 2 (Definitionen und Auslegungsbestimmungen); Artikel 3
(Vertragsgegenstand);  Artikel 4  (Aufschiebende Bedingungen); Artikel 5
(Ubergangsverwaltung); Artikel 6.2 (Genehmigung des Verschmelzungsplans); Artikel
6.3 (Konsultation mit den Gewerkschaften); Artikel 7 (Ausfuhrung); Artikel 8.2
(Anpassung der Vermdgenslagen); Artikel 9.3 (Prinzipien der Transparenz); Artikel 14
(Geheimhaltung); Artikel 17 (Mitteilungen), Artikel 18 (Dauer); Artikel 19 (Sonstige
Bestimmungen); Artikel 20 (Anwendbares Recht und Beilegung von Streitigkeiten);

SEL unterzeichnet diesen Vertrag zu den in den folgenden Bestimmungen des Vertrags
genannten Zwecken (im Rahmen seiner Zustandigkeiten): Artikel 1 (Vorbemerkungen
und Anlagen); Artikel 2 (Definitionen und Auslegungsbestimmungen); Artikel 3
(Vertragsgegenstand); Artikel 4  (Aufschiebende Bedingungen); Artikel 5
(Ubergangsverwaltung); Artikel 6.2 (Genehmigung des Verschmelzungsplans); Artikel
6.3 (Konsultation mit den Gewerkschaften); Artikel 7 (Ausfuhrung); Artikel 8.2
(Anpassung der Vermogenslagen); Artikel 8.3 (Besondere Verpflichtung
Erhebungsprotokoll SELNET); Artikel 8.6 (Besondere Verpflichtung Sankt Anton),
Artikel 8.10 (Prinzipien der Transparenz); Artikel 14 (Geheimhaltung); Artikel 17
(Mitteilungen), Artikel 18 (Dauer); Artikel 19 (Sonstige Bestimmungen); Artikel 20
(Anwendbares Recht und Beilegung von Streitigkeiten),



Dies vorausgeschickt, vereinbaren die Parteien Folg  endes:

KAPITEL | - VORBEMERKUNGEN, ANLAGEN, DEFINITIONEN

1. VORBEMERKUNGEN UND ANLAGEN

1.1 Die Vorbemerkungen und Anlagen zu diesem Vertrag stellen einen wesentlichen und
erganzenden Vertragsbestandteil dar.

1.2 Diesem Vertrag sind die folgenden Dokumente als Anlagen beigefugt (nachfolgend
gemeinsam die “Anlagen ”):

1. Anlage C1 Verzeichnis der von AE gehaltenen Beteiligungen

2. Anlage C2 Joint Venture-Vertrage der AE

3. Anlage C3 Finanzierungsvertrage der AE

4. Anlage D1 Verzeichnis der von SEL gehaltenen Beteiligungen

5. Anlage D2 Joint Venture-Vertrage der SEL

6. Anlage D3 Finanzierungsvertrage der SEL

7. Anlage | Kriterien fur die Bestimmung/Uberpriifung des Umtauschverhaltnisses
8. Anlage K Auszug aus dem von McKinsey ausgearbeiteten Geschaftsplan

9. Anlage 2.1.80 Anlagen der AE

10. Anlage 2.1.81 Anlagen der SEL

11. Anlage 2.1.122 Kriterien fir die Bestimmung der Nettofinanzposition Bezugsbereich
AE und Bezugsbereich SEL zum effektiven Bezugsdatum

12. Anlage 2.1.124 Nettofinanzposition AE-Bezugsbereich

13. Anlage 2.1.125 Nettofinanzposition SEL-Bezugsbereich

14. Anlage 2.1.126 Ausbau von Waidbruck

15. Anlage 2.1. 128 Streitige Verfahren AE-SEL

16. Anlage 2.1.158 Kriterien fir die Aufstellung der aggregierten Vermdgenslage des

Bezugsbereichs AE und der aggregierten Vermdgenslage des
Bezugsbereichs SEL zum effektiven Bezugsdatum (einschlie3lich der
Auflistung der Gesellschaften, die von diesen aggregierten
Vermogenslagen zu erfassen sind)

17. Anlage 4.1.1(f) Auflistung der anhéngigen Verfahren zur Hinterlegung der
Vergabemalnahmen nach Neuprifung

18. Anlage 4.1.1(u) Mindeststromungen in Bezug auf die SEL-Wasserkraftanlagen, die im

Eigentum der SE-Hydropower stehen
19. Anlage 4.1.1(v) Eingriffe an den SEL-Wasserkraftanlagen, die im Eigentum der SE-

Hydropower stehen
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20.

21.
22.
23.
24.
25.
26.
27.
28.

Anlage 5.1.3

Anlage 7.1.2
Anlage 7.1.3
Anlage 7.2.1(b)
Anlage 8.2.1
Anlage 8.4.2
Anlage 8.5.10
Anlage 9.1.1
Anlage 9.1.2

Aufstellung der Vertrage, die in der Ubergangszeit abzuschlieRen
und/oder auszufuhren sind

Satzung JV Newco S.r.l. nach Verschmelzung

Satzung JV Newco S.p.A.

Entwurf der Kiindigungsschreiben der Geschéftsfuhrer

Kriterien fir die Bestimmung der Nettofinanzposition
Entschadigungen im Zusammenhang mit den Konzessionen
Kriterien fir die Wiedergutmachung Stadtgemeinden
Erklarungen und Garantien Stadtgemeinden

Erklarungen und Garantien APB
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2. DEFINITIONEN UND AUSLEGUNGSBESTIMMUNGEN

2.1 Zusatzlich zu den weiteren, in diesem Vertrag enthaltenen Definitionen, haben die
Begriffe, die mit einem Grof3buchstaben beginnen, die ihnen nachfolgend zugewiesene
Bedeutung:

2.1.1 ,Vertrag“: bedeutet die vorliegende privatschriftiche Vereinbarung mit samtlichen
Anlagen;

2.1.2 ,, Anlagen*“: hat die Bedeutung, die diesem Begriff in dem voranstehenden Abschnitt
1.2 zugewiesen wird,;

2.1.3 , Verbundes Unternehmen *“: bedeutet in Bezug auf jedwede Person, jede weitere
Person, die direkt oder indirekt kontrolliert wird, selbst kontrolliert oder der
gemeinsamen Kontrolle unterworfen ist;

.

2.1.4 ,Gesellschafterversammlung
Gesellschafterversammlung;

bedeutet in Bezug auf eine Person ihre

2.1.5 ,Tatigkeiten “: bedeutet die Tatigkeit der AE, der SEL und jeder Person, die zu dem
Bezugsbereich der AE gehort bzw. jede Person, die zu dem Bezugsbereich der SEL
gehort, wie diese von den jeweils glltigen Satzungen bestimmt werden;

2.1.6 ,Verschmelzungsvertrag “: bedeutet der Verschmelzungsvertrag fiir die Eingliederung
der AE und SEL in die JV Newco, der fir die Zwecke und mit den Wirkungen im Sinne
des nachfolgenden Abschnitts 7.1 abgeschlossen wird, jedoch nur, wenn samtliche
aufschiebenden Bedingungen eingetreten sind, unter strenger Beachtung des
Verschmelzungsplans und nur zum Zwecke dessen Umsetzung;

2.1.7 ,Behorde“: bedeutet (i) die italienische Regierung oder jede sonstige nationale
(staatliche, regionale / provinzielle und ortliche) politische Einrichtung und / oder
Verwaltungsbehdrde und (ii) jedes/jede italienische oder ausléandische, politische
und/oder administrative Organ, Einrichtung, Regierungsstelle, das/die direkt oder
indirekt in Bezug auf die Parteien, den Vertrag oder Vertragsgegenstand tatig ist oder
die Gerichtsbarkeit hat;

2.1.8 ,Kartellbehorde “: bedeutet jedwede Behdrde, der der vorliegende Vertrag und/oder der
Vorgang gemal den gesetzlichen Bestimmungen gemeldet werden missen, um die
kartellrechtliche Genehmigung zu erhalten;
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2.1.9

2.1.10

2111

2.1.12

2.1.13

2.1.14

2.1.15

2.1.16

2.1.17

.Genehmigung “: bedeutet jeder Titel und jede Genehmigung, Erlaubnis, Lizenz,
Zustimmung, Billigung, Konzession in jedweder Form (einschlieRlich der
stillschweigenden Zustimmung) der zustandigen Behdrden, die fur die Ausfuhrung einer
Handlung, eines Vorgangs, einer Tatigkeit und/oder eines Rechtsgeschafts gesetzlich
vorgeschrieben sind, einschliellich solcher, die fir die Ausfiihrung der jeweiligen
Tatigkeiten durch die AE, SEL, die Personen der AE-Gruppe bzw. die Personen der
SEL-Gruppe erforderlich sind (einschlieRlich derjenigen, die vorgeschrieben sind, um
die Anlagen der AE bzw. die Anlagen der SEL zu bedienen und zu betreiben; die
Begriffe "genehmigt ", "genehmigen ", "genehmigend " und dergleichen sind
entsprechend auszulegen;

.Kartellrechtliche Genehmigung *“: bedeutet die Entscheidung einer Kartellbehérde,
die auf der Grundlage der gesetzlichen Vorgaben den vertragsgegenstandlichen
Vorgang gleich in welcher Form (einschlie3lich der Erklarung eines Prifungsverzichts)
bedingungslos genehmigt bzw. je nach Fall, der Ablauf der fir die Abgabe der
Entscheidung oder Mitteilung gesetzlich vorgesehenen Frist;

.Aktien der Stadtgemeinde Bozen *“: bedeutet die Sonderaktien (Klasse B) des
Gesellschaftskapitals der JV Newco S.p.A., welche der Stadtgemeinde Bozen zum
Ausfuhrungsdatum in Hohe der urspriinglichen Beteiligung der Stadtgemeinde Bozen
zugewiesen werden, und welche die in der Satzung der JV Newco S.p.A. angegebenen
Rechte verleihen;

,Aktien der Stadtgemeinde Meran “: bedeutet die Sonderaktien (Klasse C) des
Gesellschaftskapitals der JV Newco S.p.A., welche der Stadtgemeinde Meran zum
Ausfihrungsdatum in Hohe der urspriinglichen Beteiligung der Stadtgemeinde Meran
zugewiesen werden, und welche die in der Satzung der JV Newco S.p.A. angegebenen
Rechte verleihen;

-APB-Aktien “: bedeutet die Sonderaktien (Klasse A) des Gesellschaftskapitals der JV
Newco S.p.A., welche der APB zum Ausfiihrungsdatum in Hohe der urspriinglichen
Beteiligung der APB zugewiesen werden, und welche die in der Satzung der JV Newco
S.p.A. angegebenen Rechte verleihen;

»Selfin-Aktien “: bedeutet die Sonderaktien (Klasse D) des Gesellschaftskapitals der JV
Newco S.p.A., welche der Selfin zum Ausfihrungsdatum in H6he der urspriinglichen
Beteiligung der Selfin zugewiesen werden, und welche die in der Satzung der JV
Newco S.p.A. angegebenen Rechte verleihen;

-AE-Banken “: hat die Bedeutung, die diesem Begriff in der Vorbemerkung C
zugewiesen wird;

.SEL-Banken “: hat die Bedeutung, die diesem Begriff in der Vorbemerkung D
zugewiesen wird;

“Vermogenswert “: bedeutet jeder/jedes materielle oder immaterielle, bewegliche oder
unbewegliche Wert oder Gut und im Allgemeinen, jeder Wert, der Gegenstand von
Rechten im Sinne des anwendbaren Gesetzes sein kann;
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2.1.18

2.1.19

2.1.20

~Jahresabschluss “ bedeutet in Bezug auf jedwedes, auch vergangenes Geschéftsjahr
einer Person, den Jahresabschluss, bestehend aus der Bilanz, der Gewinn- und
Verlustrechnung sowie dem Anhang zum Datum des Abschlusses des Geschéaftsjahres,
zuziglich jedweder Anmerkungen, Berichte oder Erklarungen, die diesem beigefligt
oder in diesem enthalten sind (einschlieB3lich des "Berichts des Verwaltungsrates" und
des "Berichts des Rechnungspriferausschusses" sofern anwendbar) oder
entsprechendes;

.Mehrjahriger Businessplan “: bedeutet der mehrjahrige Geschéftsplan der JV
Newco und der JV Newco-Gruppe, der von den Gesellschaftern der JV Newco
vereinbart wird, und welcher von der JV Newco nach der Verschmelzung genehmigt
wird;

.,Cash Flow “: ist in Bezug auf die Person die algebraische Summe der
folgenden Posten, die der Buchhaltung der SEL-Gruppe zu entnehmen sind:

a) Betriebsergebnis (definiert als Ergebnis vor Einkommenssteuern und
Finanzertragen und -aufwendungen) (EBIT) abzlglich

b) der Steuern berechnet auf das zuvor genannte Betriebsergebnis, auf der
Grundlage der geltenden Steuersatze fur IRES und IRAP (oder sollten diese nicht
verfigbar sein, gemaR der bestmdglichen Schéatzung der Steuersatze), die in
dem Zeitraum giltig sind, auf den sich die Berechnung des Cash Flow bezieht,

zuziglich
C) Abschreibungen, Rickstellungen und Wertberichtigungen, plus / minus-
d) Investitionen bezogen auf Sachanlagen und immaterielle

Vermodgensgegenstande, zuziiglich

e) Desinvestitionen bezogen auf Sachanlagen und immaterielle
Vermdgensgegenstande.

Es gilt als vereinbart, dass (i) das zuvor bestimmte Betriebsergebnis im Hinblick auf
eventuelle positive oder negative Faktoren entsprechend zu berichtigen ist (z.B. solche,
die nicht regelmafig wiederkehren oder auRerordentlicher Art sind), welche die reelle
Darstellung des Betriebsergebnisses der Person auf bedeutende Weise verandern; und
(i) unter ,Buchhaltung“ das System der buchhalterischen Erhebungen derjenigen
Person zu verstehen ist, die Eigentimerin der groBen Wasserableitungen ist und je
nach Fall darauf ausgerichtet ist, Einnahmen und Kosten nach Zweckbestimmung
auszumachen, bzw. die direkt auf die einzelnen Konzessionen fir grofRe
Wasserableitungen bezogen werden kann.
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2121

2.1.22

2.1.23

2.1.24

2.1.25

2.1.26

2.1.27

2.1.28

2.1.29

2.1.30

2131

2.1.32

2.1.33

»VR": bedeutet, in Bezug auf eine juristische Person ihren Verwaltungsrat oder das
entsprechende Verwaltungsorgan, wie es gesetzlich vorgesehen ist;

LZivilgesetzbuch “: bedeutet das jeweils giiltige italienische Zivilgesetzbuch (ZGB);

“

»Ausschuss zur Ausfuihrungsvorbereitung : bedeutet der vorlaufige paritatische
Ausschuss, das gemal dem nachfolgenden Abschnitt 5.3. gebildet wurde;

.Gesamtbestand der Konzession Sankt Anton “: bedeutet der Gesamtbestand, der
sich ausschlie3lich aus Vermdgenswerten zusammensetzt, die im Eigentum der SE
Hydropower stehen, und in unmittelbaren Zusammenhang mit der Konzession von San
Anton stehen (einschlieBlich der Konzession von San Anton selbst, beziglich welcher
auf die Ausfiihrungen in der Vorbemerkung T verwiesen wird);

»Abschluss des Vorgangs *“: bedeutet die Ausflihrung sémtlicher Tatigkeiten, die zum
Ausfuhrungsdatum erbracht werden missen und die im Sinne des nachfolgenden
Abschnitts 7.2.2 die Ausfiihrung darstellen;

.Stadtgemeinden “; bezeichnet gemeinsam die Stadtgemeinde Bozen und die
Stadtgemeinde Meran;

.Konzession Brixen “: bedeutet die Konzession fir grof3e Wasserableitungen zur
Stromerzeugung Brixen - durchschnittliche Nennleistung in Héhe von 74.758 Kw - APB-
Beschluss Nr. 105 vom 22. Méarz 2012;

.Konzession Kardaun “: bedeutet die Konzession fiir groBe Wasserableitungen zur
Stromerzeugung Kardaun, durchschnittliche Nennleistung in Hohe von 93.756 Kw -
APB-Beschluss Nr. 74 vom 28. Februar 2012;

.

.Konzession Graun im Vinschgau bedeutet die Konzession fur grol3e
Wasserableitungen zur Stromerzeugung mit der Bezeichnung Graun im Vinschgau,
deren Inhaber die Hydros ist;

.Konzession Lana “: bedeutet die Konzession fiur gro3e Wasserableitungen zur
Stromerzeugung Lana, durchschnittliche Nennleistung in Héhe von 24.186 Kw - APB-
Beschluss Nr. 106 vom 22. Méarz 2012;

.Konzession Lappach *“: bedeutet die Konzession fir groRe Wasserableitungen zur
Stromerzeugung Lappach - durchschnittliche Nennleistung in Hohe von 6.566 Kw -
APB-Beschluss Nr. 87 vom 9. Mérz 2012;

.Konzession Laas “: bedeutet die Konzession di GroRe Wasserableitung fur die Anlage
von Laas, die der Hydros auf der Grundlage des Beschlusses der Landesregierung der
APB Nr. 3150 vom 30. Dezember 2009 zu erteilen ist;

.Konzession Miuhlen in Taufers “: bedeutet die Konzession fir grof3e
Wasserableitungen zur Stromerzeugung Muhlen in Taufers, durchschnittliche
Nennleistung in H6he von 7.464 Kw - APB-Beschluss Nr. 86 vom 9. Mérz 2012;
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2.1.34

2.1.35

2.1.36

2.1.37

2.1.38

2.1.39

2.1.40

2141

2.1.42

2.1.43

2.1.44

.Konzession Waidbruck “: bedeutet die Konzession fir groRe Wasserableitungen zur
Stromerzeugung Waidbruck, durchschnittliche Nennleistung in Héhe von 9.505 Kw -
APB-Beschluss Nr. 88 vom 9. Mérz 2012;

.Konzession St. Walburg und Kuppelwies / Kuppelwiese r Alm*“: bedeutet die
Konzession fir groRe Wasserableitungen zur Stromerzeugung Walburg - Kuppelwies ,
durchschnittliche Nennleistung in Hohe von 13.792 Kw - APB-Beschluss Nr. 108 vom
22. Méarz 2012;

.Konzession Sankt Anton *“: bedeutet die Konzession fur groRe Wasserableitungen zur
Stromerzeugung Sankt Anton, durchschnittliche Nennleistung in Hohe von 40.177 Kw -
APB-Beschluss Nr. 105 vom 22. Mérz 2012;

.Konzession St. Pankraz “: bedeutet die Konzession fiir groRe Wasserableitungen zur
Stromerzeugung St. Pankraz, durchschnittliche Nennleistung in H6he von 13.101 Kw -
APB-Beschluss Nr. 107 vom 22. Mérz 2012;

.Konzession Sarntal “: bedeutet die Konzession fir groRe Wasserableitungen zur
Stromerzeugung Sarntal, durchschnittliche Nennleistung in Hoéhe von 11.154 Kw - APB-
Beschluss Nr. 91 vom 9. Méarz 2012;

.Konzession Tel “: bedeutet die Konzession fur groRe Wasserableitungen zur
Stromerzeugung in Verbindung mit der Anlage von Tel, die der SEL S.r.l. auf der
Grundlage des Beschlusses der Landesregierung der APB Nr. 1910 vom 22. November
2010 zu erteilen ist;

.Konzessionen GroRe Wasserableitung *“ bedeutet zusammenfassend (i) die
Konzession Brixen, die Konzession Kardaun, die Konzession Lana, die Konzession
Lappach, die Konzession Miuihlen in Taufers, die Konzession Waidbruck, die
Konzession St. Walburg und Kuppelwies / Kuppelwieser Alm, die Konzession St.
Pankraz, die Konzession Sarntal, an denen gegenwartig die SE Hydropower die
Inhaberschaft hat, (ii) die Konzession Tel und (iii) die Konzession Laas, an welcher die
Hydros die Inhaberschaft hat;

~Auflésende Bedingung Umtauschverhdltnis  “: hat die Bedeutung, die diesem Begriff
in Abschnitt 5.5.6.¢) zugewiesen wird;

»Aufschiebende Bedingungen *“ hat die Bedeutung, die diesem Begriff im
nachfolgenden Abschnitt 4.1 zugewiesen wird;

.Bedingung Erhebungsprotokoll SEL  “: hat die Bedeutung, die diesem Begriff im
nachfolgenden Abschnitt 4.1.1.[i]) zugewiesen wird;

.Berater des Priufverfahrens/ Anpassungsverfahrens de s Aktientausches *:
bedeutet gemeinsam die Banca IMI, als Berater der AE und Mediobanca, als Berater
der SEL, die von den Parteien zu den Zwecken gemafl dem nachfolgenden Abschnitt
5.5 bestimmt werden;
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2.1.45

2.1.46

2.1.47

2.1.48

2.1.49

2.1.50

2.151

2.1.52

2.1.53

2.1.54

2.1.55

2.1.56

2.1.57

~AE-Finanzierungsvertrage “ hat die Bedeutung, die diesem Begriff in der
Vorbemerkung C zugewiesen wird;

~SEL-Finanzierungsvertrage “: hat die Bedeutung, die diesem Begriff in der
Vorbemerkung D zugewiesen wird;

LAE-Joint Venture-Vertrage “: hat die Bedeutung, die diesem Begriff in der
Vorbemerkung C zugewiesen wird;

.SEL-Joint Venture-Vertrage “: hat die Bedeutung, die diesem Begriff in der
Vorbemerkung D zugewiesen wird;

+SEL-ENEL-Finanzierungsvertrag “: bedeutet der Vertrag /die Vertrage, die von SEL
(und/oder von kontrollierten Gesellschaften der SEL) als Empféanger und von den
finanzierenden Instituten SEL-ENEL als Zahlungsgeber abgeschlossen werden, um der
SEL (und/oder den kontrollierten Gesellschaften der SEL) die erforderlichen Mittel zu
verschaffen, um den Geschéftsanteil zu erwerben, der von Enel Produzione an SE
Hydropower gehalten wird und fir die Refinanzierung des Erwerbs der 50% des
Geschéaftsanteils, der von Enel Produzione an SF Energy gemaR dem SEL-ENEL SE
Hydropower Vertrag und/oder dem SEL-ENEL SF Energy —Vertrag gehalten wird;

~SEL-ENEL SE Hydropower- Vertrag “: hat die Bedeutung, die diesem Begriff in der
Vorbemerkung E zugewiesen wird;

~SEL-ENEL SF Energy-Vertrag “: hat die Bedeutung, die diesem Begriff in der
Vorbemerkung F zugewiesen wird;

»tochtergesellschaft “: bedeutet in Bezug auf jedwede Person, jede weitere Person,
die von der ersteren im Sinne von Art. 2359 Abs. 1 und 2 ZGB direkt oder indirekt
kontrolliert wird;

JAusfihrungsdatum *“: bedeutet der 5. (fiinfte) Werktag, der auf das Datum folgt, an
dem die letzte aufschiebende Bedingung eingetreten ist (wobei es sich nicht um die
aufschiebende Bedingung relevantes Ereignis der AE und um die aufschiebende
Bedingung relevantes Ereignis der SEL handelt) oder auf diese von der Partei
verzichtet wurde, die hierzu im Sinne dieses Vertrags berechtigt ist, oder ein anderes
Datum, das von den Parteien schriftlich vereinbart werden kann;

.Bezugsdatum *“: bedeutet der 31. Dezember 2014;

.unterzeichnungsdatum *“: bedeutet das Datum, an dem samtliche Parteien den
vorliegenden Vertrag unterzeichnet und den anderen Parteien diese Unterzeichnung
zum Zwecke des Abschlusses des Vertrags zugestellt haben;

.Erklarungen und Garantien *“: bedeutet gemeinsam die Erklarungen und die Garantien
der Stadtgemeinden und Erklarungen und die Garantien der APB,;

~Erklarungen und Garantien Stadtgemeinden “: hat die Bedeutung, die diesem Begriff
in Abschnitt 9.1.1 zugewiesen wird;
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2.1.58

2.1.59

2.1.60

2.161

2.1.62

2.1.63

b)

.Erklarungen und Garantien APB “: hat die Bedeutung, die diesem Begriff in Abschnitt
9.1.2 zugewiesen wird;

,Vvorkaufsrecht “: hat die Bedeutung, die diesem Begriff in Abschnitt 13.2 zugewiesen
wird;

.Eisackwerk “: bedeutet Eisackwerk S.r.l., mit Rechtssitz in Bozen, Gerberstr. 40,
Steuernummer und USt-1dNr. 02476600214;

.Enel Distribuzione “: bedeutet Enel Distribuzione S.p.A., mit Sitz in Rom (RM), Via
Ombrone 2, Steuernummer und USt-IdNr. 05779711000;

JAusfihrung “: bedeutet die Erbringung samtlicher, von den Abschnitten 7.1 und 7.2.
vorgesehenen Téatigkeiten zum Ausfuhrungsdatum;

~LAnpassungsexperte “ bedeutet:

der unabhangige Experte, der einvernehmlich von AE und SEL ausgewahlt wurde, bzw.
sofern AE und SEL nicht innerhalb von 10 (zehn) Werktagen eine Einigung finden
sollten,

der unabhéngige Experte, der von dem Prasidenten des Landesgerichts Bozen auf
Antrag der gewissenhaftesten Partei AE oder SEL ausgewahlt wurde;

2.1.64 ,Experte fur die Bestimmung des Fair Market Value  “ bedeutet:

a)

b)

der unabhangige Experte, der einvernehmlich von den Stadtgemeinden und APB
ausgewahlt wurde, bzw. sofern die Stadtgemeinden und APB nicht innerhalb von 10
(zehn) Werktagen eine Einigung finden sollten,

der unabhéngige Experte, der von dem Prasidenten des Landesgerichts Bozen auf
Antrag der gewissenhaftesten Partei ausgewahlt wurde;
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2.1.65

2.1.66

2.1.67

2.1.68

.verschmelzungsexperte “: bedeutet der gemeinsame Experte, der einvernehmlich von
SEL, AE und JV Newco ausgewahlt wurde, um den Bericht Uber die Richtigkeit des
Umtauschverhéltnisses gemaf Art. 2501-sexies Abs. 1 ZGB zu erstellen;

.Relevantes Ereignis der AE “: bedeutet samtliche Sachverhalte, Ereignisse oder
Umstande in Bezug auf AE und / oder jede sonstige Person der AE-Gruppe, die vor
dem Ausfuihrungsdatum eintreten und die fur die AE und / oder jede Person der AE-
Gruppe (i) Kosten, Schaden, Aufwendungen, Nachteile, Pflichten und / oder (ii)
Verluste, Beschrankungen, Schaden an Waren und / oder Verschlechterungen der
Waren von bedeutendem Umfang hervorrufen oder vernlnftigerweise hervorrufen
kénnen, wobei davon ausgegangen wird, dass kein relevantes Ereignis der AE gegeben
ist, wenn das Ereignis durch eine allgemeine Verschlechterung der italienischen oder
internationalen Wirtschaft herbeigefuhrt wird, bedingt durch au3erordentliche und nicht
vorhersehbare Ereignisse und / oder nationale und internationale, auBergewdhnliche
und unvorhersehbare Ereignisse und Umsténde, die nicht zurtickzufihren sind auf oder
verursacht wurden durch die Stadtgemeinden, die AE und / oder jedwede Person der
AE-Gruppe;

.Relevantes Ereignis der SEL *“: bedeutet séamtliche Sachverhalte, Ereignisse oder
Umstande in Bezug auf SEL und / oder jede sonstige Person der SEL-Gruppe, die vor
dem Ausfiihrungsdatum eintreten und die fir die SEL und / oder jede Person der SEL-
Gruppe (i) Kosten, Schaden, Aufwendungen, Nachteile, Pflichten und / oder (ii)
Verluste, Beschrankungen, Schadden an Waren und / oder Verschlechterungen der
Waren von bedeutendem Umfang hervorrufen oder verninftigerweise hervorrufen
kénnen, wobei davon ausgegangen wird, dass kein relevantes Ereignis der SEL
gegeben ist, wenn das Ereignis durch eine allgemeine Verschlechterung der
italienischen oder internationalen Wirtschaft herbeigefiihrt wird, bedingt durch
aul3erordentliche und nicht vorhersehbare Ereignisse und / oder nationale und
internationale, auRergewdhnliche und unvorhersehbare Ereignisse und Umsténde, die
nicht zurtckzufihren sind auf oder verursacht wurden durch die APB, Selfin, SEL
und/oder jedwede Person der SEL-Gruppe;

+,EURIBOR" bedeutet der jahrliche Zinssatz, der fir Anlagen in Euro fir einen
Zeitraum von 3 (drei) Monaten angeboten wird, welcher auf der Seite RIBO der
Internetplattform von Reuters (oder einer anderen Website, welche die genannte Seite
von Reuters ersetzt) um 11:00 Uhr MEZ an dem Datum veroffentlicht wird, an dem er
bestimmt werden muss. Fir den Fall, dass kein Zinssatz fir den Euro oder fir den
betreffenden Zeitraum zur Verfligung steht, gibt er das arithmetische Mittel (falls
erforderlich, indem die Dezimalstellen auf funf oder auf ein Vielfaches von funf
aufgerundet werden) der Quotierungen an, in denen die Anlagen in Euro von den
fuhrenden Banken im Interbankenmarkt der europaischen Gemeinschaft um 11:00 Uhr
MEZ an dem Tag angeboten werden, an dem der Zinssatz bestimmt werden muss.
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2.1.69

2.1.70

2171

2.1.72

2.1.73

2.1.74

2.1.75

2.1.76

2.1.77

2.1.78

2.1.79

2.1.80

.Fair Market Value “: bedeutet der Wert, der den JV Newco-Aktien zugewiesen werden
kann, der von einem unabhangigen Experten auf der Grundlage von Methoden
bestimmt wird, die von der internationalen Bewertungspraxis anerkannt sind, darunter
die Unlevered Discounted Cash Flow-Methode und unter Beriicksichtigung u.a. des
letzten Geschéftsplans und der letzten genehmigten Jahresabschliisse der JV Newco
sowie der zum Zeitpunkt der Bestimmung anwendbaren gesetzlichen Bestimmungen.

~SEL-ENEL-Finanzierung “: bedeutet die Finanzierung, die von den finanzierenden
Instituten SEL-ENEL im Sinne des SEL-ENEL- Finanzierungsvertrags erbracht wird;

~Selbstbehalt Entschadigung im Rahmen der Konzession en“ hat die Bedeutung, die
diesem Begriff in Abschnitt 8.4.2 zugewiesen wird;

.verschmelzung “: bedeutet die Verschmelzung fur die Eingliederung der AE und SEL
in JV Newco im Sinne der Art. 2501 ff. ZGB, wie in dem nachfolgenden Artikel 7 ndher
beschrieben und geregelt wird;

~Werktag “: bedeutet ein Tag (kein Samstag oder Sonntag), an dem die Banken in
Bozen zur Erbringung ihrer Tatigkeiten geéffnet sind. Die Verwendung des Begriffs
»Tag" ohne den Zusatz ,Werktag" ist somit als die Bezugnahme auf einen Kalendertag
zu verstehen.

.Belastung “: bedeutet jedwede Art von Hypothek, Pfand, Niel3brauch, Option, Bindung,
Verpflichtung, dingliches oder personliches Recht (auch wenn es am eine Frist und/oder
eine Kondition gebunden ist) jedweder Eigenschaft und Art zugunsten von Dritten;

,Gruppe “: bedeutet in Bezug auf jedwede Person, die Gruppe, die aus der genannten
Person und ihren kontrollierten Gesellschaften besteht;

AE-Gruppe “: bedeutet die Gruppe, die sich aus der AE und den kontrollierten
Gesellschaften der AE zusammensetzt;

SEL-Gruppe “: bedeutet die Gruppe, die sich aus der SEL und den kontrollierten
Gesellschaften der SEL zusammensetzt;

~JV Newco-Gruppe “: bedeutet die Gruppe, die sich aus der JV Newco und den
kontrollierten Gesellschaften der JV Newco zusammensetzt;

.Hydros “ bedeutet Hydros S.r.I. mit Sitz in Bozen, Kanonikus Michael Gamper Str. 9,
Steuernummer und USt-1dNr. 02597530217;

Anlagen der AE “ bedeutet samtliche Anlagen fur die Produktion, Verteilung,
Ubertragung und Umwandlung von Energie, Warme und/oder Gas, die im Eigentum der
AE stehen und/oder von dieser bedient werden bzw. von Gesellschaften, die zu dem
Bezugsbereich der AE gehéren und in Anlage 2.1.80 angegeben sind,;
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2.181

2.1.82

2.1.83

2.1.84

2.1.85

2.1.86

2.1.87

2.1.88

2.1.89

2.1.90

2.191

~Anlagen der SEL “ bedeutet samtliche Anlagen fir die Produktion, Verteilung und
Umwandlung von Energie, Warme und/oder Gas, die im Eigentum der SEL stehen
und/oder von dieser bedient werden bzw. von Gesellschaften, die zu dem
Bezugsbereich der SEL gehéren und in Anlage 2.1.81 angegeben sind;

.Entschadigung Konzessionen “: hat die Bedeutung, die diesem Begriff in Abschnitt
8.4.2 zugewiesen werden;

.Entschadigung Erhebungsprotokoll SEL  “: hat die Bedeutung, die diesem Begriff in
Abschnitt 5.4.1 zugewiesen werden;

.Entschadigung Erhebungsprotokoll SELNET *“ hat die Bedeutung, die diesem
Begriff in Abschnitt 8.3.2 zugewiesen werden;

.vertrauliche Informationen “: hat die Bedeutung, die diesem Begriff im nachfolgenden
Abschnitt 14.1 zugewiesen werden;

.Finanzierende Institute SEL-ENEL “: bedeutet die finanzierenden Institute, die im
Sinne des SEL-ENEL-Finanzierungsvertrags der SEL (oder ihren kontrollierten
Gesellschaften) die erforderlichen Mittel fir den Erwerb im Sinne des SEL-ENEL SE
Hydropower-Vertrags und/oder des SEL-ENEL SF Energy-Vertrags der von Enel
Produzione an SE Hydropower und an SF Energy gehaltenen Beteiligung zur
Verfugung stellen;

~JV Newco “: bedeutet die JV Newco S.r.l. oder je nach Fall die JV Newco S.p.A;

~JV Newco S.p.A. “: hat die Bedeutung, die diesem Begriff im nachfolgenden Abschnitt
7.1.3 zugewiesen wird,;

~JV Newco S.r.l. “: hat die Bedeutung, die diesem Begriff im nachfolgenden Abschnitt
6.1.2 zugewiesen wird ;

.

,Gesetzliche Bestimmungen bedeutet samtliche Gesetze, Verordnungen,
Richtlinien, Anordnungen oder Entscheidungen, die von nationalen oder européischen
Behorden erlassen werden sowie jedwede  Entscheidung, Anordnung,
Beschlussfassung oder Richtlinie einer Behorde;

APB-Gesetz“: hat die Bedeutung, die diesem Begriff in der Vorbemerkung H
zugewiesen wird;
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2.1.92

2.1.93

2.1.94

2.1.95

2.1.96

2.1.97

2.1.98

2.1.99

.Gesellschaftsbicher *: bedeutet samtliche Gesellschaftsbiicher,
Buchhaltungsverzeichnisse und sonstige Verzeichnisse (einschlie3lich rein beispielhaft
und nicht erschopfend, solche, die steuerrechtlich relevant sind), finanzielle Aufstellung
und Buchfiihrungsunterlagen, sonstige Register, Gutachten, Unterlagen, Skizzen,
Plane, Zusammenstellungen, Kunden- und Lieferantenverzeichnisse, Urkunden,
Zertifikate, Vertrage, Uberpriifungen und jedwede sonstigen Dokumente und
Informationen jeglicher Art (einschlieBlich schriftlicher, ausgedruckter und in
elektronischer Form verfligbare Informationen oder Internetausdrucke) in Bezug auf
eine Person, deren Aufbewahrung durch die gesetzlichen Bestimmungen und/oder im
Sinne der Ublichen Vorgehensweise des Sektors, in dem diese Person tatig ist,
gefordert oder empfohlen wird;

,Long Stop Date “: bedeutet der 30. November 2015;

.Medgas": bedeutet die Medgas lItalia S.r.l. mit Rechtssitz in Rom, Via Del Seminario
113, eingetragen in das Handelsregister von Rom unter der Nr. 09592921002, mit
einem Gesellschaftskapital in Héhe von Euro 10.222.441,00 v.e.;

.Beurkundender Notar “: bedeutet der Notar, der von den Parteien schriftlich vereinbart
wird;

,vorgang “: hat die Bedeutung, die diesem Begriff in der Vorbemerkung S zugewiesen
wird;

.Kaufoption “: hat die Bedeutung, die diesem Begriff in Abschnitt 8.4.4 zugewiesen
wird;

~APB/Selfin “: bedeutet gemeinsam APB und Selfin;

.Partei“: bedeutet jeweils die Stadtgemeinde Bozen, die Stadtgemeinde Meran, APB,
Selfin, AE und SEL;

2.1.100 ,Beteiligte Gesellschaften der AE “: bedeutet die Personen, die nicht die Personen der

AE-Gruppe sind, an deren Gesellschaftskapital AE direkt oder indirekt eine Beteiligung
halt;

2.1.101 ,Beteiligte Gesellschaften der SEL *“: bedeutet die Personen, die nicht die Personen

der SEL-Gruppe sind, an deren Gesellschaftskapital SEL direkt oder indirekt eine
Beteiligung halt;

2.1.102 ,Beteiligte Gesellschaften der JV Newco “ bedeutet die Personen, die nicht Personen

der JV Newco-Gruppe sind, an deren Gesellschaftskapital JV Newco direkt oder indirekt
eine Beteiligung halt;
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2.1.103 ,Beteiligung “: jeder Geschaftsanteil oder jede Aktie, die einen prozentualen Anteil des
Gesellschaftskapitals der JV Newco darstellen, die Zeichnungsrechte und die
personlichen Rechte in Verbindung mit der Beteiligung (einschlieBlich der
Optionsrechte) bzw. die Geschéftsanteile, Aktien und/oder die Beteiligungsrechte
und/oder Rechte anderer Art von Gesellschaften und/oder Personen, die nicht JV
Newco sind und die den Gesellschaftern der JV Newco infolge einer Umwandlung,
Verschmelzung oder Spaltung oder jedwedem entsprechenden Vorgang zugewiesen
werden, der von der JV Newco beschlossen wurde.

2.1.104 ,Urspriingliche Beteiligung Stadtgemeinde Bozen  “: bedeutet die Beteiligung, die von
der Stadtgemeinde Bozen an dem Gesellschaftskapital der JV Newco S.r.l. und der JV
Newco S.p.A. infolge und aufgrund des Abschlusses der Verschmelzung gehalten wird,
in Hohe von (i) 21% (einundzwanzig Prozent) des ordentlichen Gesellschaftskapitals
der JV Newco S.r.l. und der JV Newco S.p.A. im Fall des nachfolgenden Abschnittes
5.5.6.a), bzw. (i) in Hohe des prozentualen Anteils des ordentlichen
Gesellschaftskapitals der JV Newco S.rl. und der JV Newco S.p.A., der der
Stadtgemeinde Bozen auf der Grundlage der Festlegung des Prifverfahrens im Sinne
der Abschnitte 5.5.1 und 5.5.2 im Fall des nachfolgenden Abschnittes 5.5.6.b) zusteht,
bzw. (iii) in Hohe der des prozentualen Anteils des ordentlichen Gesellschaftskapitals
der JV Newco S.r.l. und JV Newco S.p.A., der der Stadtgemeinde Bozen gemaR den
eventuellen Angaben in dem Verschmelzungsplan im Fall des nachfolgenden
Abschnittes 5.5.6.c¢) zusteht und sofern die Parteien nach freiem Ermessen beschlie3en
sollten, auf die aufldésende Bedingung des Umtauschverhéltnisses zu verzichten;

2.1.105 ,Urspriingliche Beteiligung Stadtgemeinde Meran  “: bedeutet die Beteiligung, die von
der Stadtgemeinde Meran an dem Gesellschaftskapital der JV Newco S.r.l. und der JV
Newco S.p.A. infolge und aufgrund des Abschlusses der Verschmelzung gehalten wird,
in Hohe von (i) 21% (einundzwanzig Prozent) des ordentlichen Gesellschaftskapitals
der JV Newco S.r.l. und der JV Newco S.p.A. im Fall des nachfolgenden Abschnittes
5.5.6.a), bzw. (i) in Hohe des prozentualen Anteils des ordentlichen
Gesellschaftskapitals der JV Newco S.rl. und der JV Newco S.p.A., der der
Stadtgemeinde Meran auf der Grundlage der Festlegung des Prifverfahrens im Sinne
der Abschnitte 5.5.1 und 5.5.2 im Fall des nachfolgenden Abschnittes 5.5.6.b) zusteht,
bzw. (iii) in Hohe des prozentualen Anteils des ordentlichen Gesellschaftskapitals der
JV Newco S.rl. und JV Newco S.p.A., der der Stadtgemeinde Meran gemaR den
eventuellen Angaben in dem Verschmelzungsplan im Fall des nachfolgenden
Abschnittes 5.5.6.¢) zusteht und sofern die Parteien nach freiem Ermessen beschlie3en
sollten, auf die aufldsende Bedingung des Umtauschverhéltnisses zu verzichten;
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2.1.106 ,Urspriingliche Beteiligung APB  “: bedeutet die Beteiligung, die von der APB an dem
Gesellschaftskapital der JV Newco S.r.I. und der JV Newco S.p.A. infolge und aufgrund
des Abschlusses der Verschmelzung gehalten wird, in Ho6he von (i) [54,45%
(vierundfiinfzig Komma funfundvierzig Prozent)] des ordentlichen Gesellschaftskapitals
der JV Newco S.r.l. und der JV Newco S.p.A. im Fall des nachfolgenden Abschnittes
5.5.6.a), bzw. (i) in Hohe des prozentualen Anteils des ordentlichen
Gesellschaftskapitals der JV Newco S.r.l. und der JV Newco S.p.A., der der APB auf
der Grundlage der Festlegung des Priifverfahrens im Sinne der Abschnitte 5.5.1 und
5.5.2 im Fall des nachfolgenden Abschnittes 5.5.6.b) zusteht, bzw. (iii) in H6he des
prozentualen Anteils des ordentlichen Gesellschaftskapitals der JV Newco S.r.l. und JV
Newco S.p.A., der der APB gemaR den eventuellen Angaben in dem
Verschmelzungsplan im Fall des nachfolgenden Abschnittes 5.5.6.c) zusteht und sofern
die Parteien nach freiem Ermessen beschlieen sollten, auf die aufldésende Bedingung
des Umtauschverhaltnisses zu verzichten;;

2.1.107 ,Urspriingliche Beteiligung Selfin  “: bedeutet die Beteiligung, die von der Selfin an
dem Gesellschaftskapital der JV Newco S.r.l. und der JV Newco S.p.A. infolge und
aufgrund des Abschlusses der Verschmelzung gehalten wird, in Hohe von (i) 3,55%
(drei Komma funfundfuinfzig Prozent)] des ordentlichen Gesellschaftskapitals der JV
Newco S.r.l. und der JV Newco S.p.A. im Fall des nachfolgenden Abschnittes 5.5.6.a),
bzw. (ii) in H6he des prozentualen Anteils des ordentlichen Gesellschaftskapitals der JV
Newco S.r.l. und der JV Newco S.p.A., der der Selfin auf der Grundlage der Festlegung
des Prifverfahrens im Sinne der Abschnitte 5.5.1 und 5.5.2 im Fall des nachfolgenden
Abschnittes 5.5.6.b) zusteht, bzw. (iii) in Hohe des prozentualen Anteils des
ordentlichen Gesellschaftskapitals der JV Newco S.r.. und JV Newco S.p.A., der der
Selfin gemalR den eventuellen Angaben in dem Verschmelzungsplan im Fall des
nachfolgenden Abschnittes 5.5.6.c) zusteht und sofern die Parteien nach freiem
Ermessen  beschlieBen  sollten, auf die auflésende Bedingung des
Umtauschverhaltnisses zu verzichten;;

2.1.108 ,Partei”: bedeutet gemeinsam Stadtgemeinde Bozen, Stadtgemeinde Meran, APB,
Selfin, AE und SEL;

2.1.109 ,Nahestehende Parteien “: bedeutet jedweder Vertrag zwischen einer Person und/oder
verbundenen Gesellschaft/Korperschaft dieser Person auf der einen Seite und auf der
anderen Seite eines Gesellschafters der Person und/oder einer verbundenen
Gesellschaft dieses Gesellschafters der Person oder ein Rechtssubjekt, das als eine
nahestehende Partei eines Gesellschafters der Person definiert werden kann, indem die
Definition der nahestehenden Partei Ubernommen wird, die in dem
Buchhaltungsstandard IAS 24 enthalten ist;

2.1.110 ,AE-Partner “: hat die Bedeutung, die diesem Begriff in der Vorbemerkung C
zugewiesen wird;

2.1.111 ,SEL-Partner “: hat die Bedeutung, die diesem Begriff in der Vorbemerkung D
zugewiesen wird;
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2.1.112 “Ersatzfahige Verluste Stadtgemeinden “: bedeutet jeder Schaden, Verlust, Nachtell,
Ausgabe, Belastung und/oder Aufwendung zulasten der APB, Selfin, JV Newco
und/oder jedweder sonstigen Person des Bezugsbereichs der AE, die herriihren aus
und/oder in Verbindung stehen mit Anomalien, Ungenauigkeiten, unwahren Angaben
oder der Nichterfillung in Bezug und beschrankt auf samtliche Garantien und
Erklarungen der Stadtgemeinden;

2.1.113 “Ersatzfahige Verluste APB/Selfin “: bedeutet jeder Schaden, Verlust, Nachtell,
Ausgabe, Belastung und/oder Aufwendung zulasten der Stadtgemeinden Bozen und
Meran, JV Newco und/oder jedweder sonstigen Person des Bezugsbereichs der SEL,
die herriihren aus und/oder in Verbindung stehen mit Anomalien, Ungenauigkeiten,
unwahren Angaben oder der Nichterfillung in Bezug und beschrankt auf samtliche
Garantien und Erklarungen der APB;

2.1.114 “Verluste Erhebungsprotokoll und Streitsache SEL ~ “: hat die Bedeutung, die diesem
Begriff in Abschnitt 5.4.1 zugewiesen wird;

2.1.115 “Verluste Erhebungsprotokoll SELNET “: hat die Bedeutung, die diesem Begriff in
Abschnitt 8.3.1 zugewiesen wird;

2.1.116 “Bezugsbereich AE “: bedeutet der Bezugsbereich von Personen, der sich
zusammensetzt aus der AE, den Personen der AE-Gruppe und den beteiligten
Gesellschaften der AE;

2.1.117 “Bezugsbereich SEL “: bedeutet der Bezugsbereich von Personen, der sich
zusammensetzt aus der SEL, den Personen der SEL-Gruppe und den beteiligten
Gesellschaften der SEL;

2.1.118 “Bezugsbereich JV Newco “: bedeutet der Bezugsbereich von Personen, der sich
zusammensetzt aus der JV Newco, den Personen der JV Newco -Gruppe und den
beteiligten Gesellschaften der JV Newco;

2.1.119 “Lock-up-Zeitraum *“: bedeutet der Zeitraum, der zwischen dem Ausfuhrungsdatum und
dem Ablauf des 5. (finften) Jahres nach dem Datum liegt, an dem zum ersten Mal die
Satzung der JV Newco S.p.A. Anwendung fand;

2.1.120 “Ubergangszeit “: bedeutet der Zeitraum, der zwischen dem Unterzeichnungsdatum
dieses Vertrag und dem Ausfuhrungsdatum liegt;

2.1.121 “Person“: bedeutet jede Gesellschaft, Konsortium, Korperschaft, Vereinigung,
juristische Person;
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2.1.122 ,Nettofinanzposition AE-Bezugsbereich zum effektiven Bezugsdatum “: bedeutet
die effektive Nettofinanzposition des Bezugsbereichs der AE zum Bezugsdatum
entsprechend der rechnerischen Summe der effektiven  konsolidierten
Nettofinanzposition des Bezugsbereichs der AE und der effektiven aggregierten
Nettofinanzposition des Bezugsbereichs der AE, die jeweils fur die konsolidierte
Vermdgenslage des Bezugsbereich der AE zum effektiven Bezugsdatum und fur die
aggregierte Vermogenslage des Bezugsbereichs der AE zum effektiven Bezugsdatum
berechnet und gemanR den in der Anlage 2.1.122 genannten Kriterien bestimmt wird:

2.1.123 ,Nettofinanzposition SEL-Bezugsbereich zum effektive n Bezugsdatum “: bedeutet
die effektive Nettofinanzposition des Bezugsbereichs der SEL zum Bezugsdatum
entsprechend der rechnerischen Summe der effektiven  konsolidierten
Nettofinanzposition des Bezugsbereichs der SEL und der der effektiven aggregierten
Nettofinanzposition des Bezugsbereichs der SEL, die jeweils fiir die konsolidierte
Vermogenslage des Bezugsbereich der SEL zum effektiven Bezugsdatum und fur die
aggregierte Vermdogenslage des Bezugsbereich der SEL zum effektiven Bezugsdatum
berechnet und gemanR den in der Anlage 2.1.122 genannten Kriterien bestimmt wird.

2.1.124 ,Bezugs-Nettofinanzposition AE-Bezugsbereich  “: bedeutet die voraussichtliche
Nettofinanzposition des Bezugsbereichs der AE zum Bezugsdatum, die als Anlage
2.1.124 dieses Vertrags beigefugt wird;

2.1.125 ,Bezugs-Nettofinanzposition SEL-Bezugsbereich “: bedeutet die voraussichtliche
Nettofinanzposition des Bezugsbereichs der SEL zum Bezugsdatum, die als Anlage
2.1.125 dieses Vertrags beigefugt wird;

2.1.126 ,Ausbau von Waidbruck “: bedeutet das Projekt des Ausbaus der Anlage von SEL
“Waidbruck”, wie in der hier beigefiigten Anlage 2.1. 126 naher beschrieben wird;"

2.1.127 ,Buchhaltungsprinzipien “: bedeutet die italienischen Buchhaltungsprinzipien, die von
dem nationalen Rat der Steuerberater und Buchhaltungsexperten und dem nationalen
Rat der Buchhalter genehmigt wurden und von dem OIC (Organismo Italiano di
Contabilita, Italienisches Institut fiir Buchhaltung) ausgegeben und aktualisiert werden;

2.1.128 ,Streitige Verfahren AE-SEL *“: bedeutet zwischen AE und SEL (oder Gesellschaften
der AE-Gruppe und Gesellschaften der SEL-Gruppe) sowie zwischen AE und APB vor
Zivil- oder Verwaltungsgerichten anhdngige streitige Verfahren, wie in der Anlage
2.1.128 néher beschrieben wird,;

2.1.129 ,Verfahren zur erneuten Uberpriifung bedeutet die Verfahren zur erneuten
Uberpriufung mit vergleichender Beurteilung samtlicher Konzessionen fiir groRe
Wasserableitungen, mit Ausnahme der Konzession Laas, welche mit der Bestéatigung
oder Vergabe dieser Wasserkraftkonzessionen gemafR der in dem Beschluss der
Landesregierung der APB Nr. 562 vom 15. April 2013 (einschlie3lich der Unterlagen,
auf die der Beschluss verweist und die er genehmigt) bezeichneten Vorgehensweise
und Prinzipien abgeschlossen werden;
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2.1.130 ,Verfahren zur Bestimmung des Fair Market Value “: bedeutet das folgende
Verfahren, das von den Gesellschaftern der JV Newco zur Bestimmung des Fair Market
Value vereinbart wurde:

a)

b)

c)

d)

zur Bestimmung des Fair Market Value zu den Zwecken des vorliegenden
Vertrags, hat jeder Gesellschafter der JV Newco, der ein Interesse an der
Bestimmung des Fair Market Value hat, eine angesehene nationale oder
internationale Geschéaftsbank (nachfolgend die ,Berater ) zu beauftragen, damit
jeder einzelne Berater eine eigenstandige Bestimmung des Fair Market Value
vornimmt. Es gilt als vereinbart, dass die von den einzelnen Beratern
aufgebrachten Kosten und Aufwendungen ausschlie3lich von dem Gesellschafter
der JV Newco zu tragen sind, der die Beauftragung erteilt hat;

innerhalb von 30 (dreiig) Werktagen seit der Erteilung der Beauftragung hat
jeder Berater den an der Bestimmung des Fair Market Value interessierten
Gesellschaftern der JV Newco eine Mitteilung Uber die Bestimmung des Fair
Market Value zu tUbersenden;

sollten die von den Beratern bestimmten Fair Market Value-Werte untereinander
in Héhe eines Werts von nicht mehr als 5% (finf Prozent) abweichen, so betragt
der definitive Fair Market Value, der fur die an der Bestimmung des Fair Market
Value interessierten Gesellschaftern der JV Newco bindend ist, dem
Durchschnittswert der von den Beratern ermittelten Fair Market Value-Werten.

sollten die von den Beratern bestimmten Fair Market Value-Werte
untereinander in Héhe eines Werts von mehr als 5% (finf Prozent) abweichen,
haben die an der Bestimmung des Fair Market Value interessierten
Gesellschaftern der JV Newco dem Experten fur die Bestimmung des Fair
Market Value eine gemeinsame Beauftragung zu erteilen, welcher den an der
Bestimmung des Fair Market Value interessierten Gesellschaftern seine
Bestimmung des Fair Market Value innerhalb von 30 (drei3ig) Werktagen seit
seiner Benennung schriftlich mitzuteilen hat; es gilt als vereinbart, dass die
Kosten fir den Experten fir die Bestimmung des Fair Market Value zwischen
den Gesellschaftern der JV Newco, die ein Interesse an der Bestimmung des
Fair Market Value haben, in gleicher Hohe aufgeteilt werden. In diesem Fall
entspricht der definitive Fair Market Value, der fur die an der Bestimmung des
Fair Market Value interessierten Gesellschaftern der JV Newco bindend ist,
dem Durchschnitt zwischen der durch den Experten fir die Bestimmung des
Fair Market Value vorgenommenen Bestimmung und der Bestimmung durch
denjenigen Berater, dessen Bestimmung am geringsten von der Bestimmung
des Experten abweicht.

2.1.131 ,Verschmelzungsplan “: bedeutet der Verschmelzungsplan, der im Sinne von Artikel
2501-ter ZGB fur die Verschmelzung zusammen mit den entsprechenden Anlagen
aufstellen ist, der unbeschadet der aufschiebenden Bedingung des
Verschmelzungsplans, die Bestimmungen dieses Vertrags genau wiedergibt;
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2.1.132 ,Geistiges Eigentum “: bedeutet jedwedes Patent fir Erfindungen und fir
Gebrauchsmuster, eingetragene und / oder nicht eingetragene Marken, Handelsnamen,
Firmenbezeichnungen, Firmenschilder, Domain-Namen, eingetragene und / oder nicht
eingetragene Muster oder Entwirfe, Urheberrechte und verwandte Schutzrechte
(einschlie8lich des Rechts an der Software und den Datenbanken), Know-how und
vertrauliche Geschéftsinformationen sowie alle sonstigen Rechte des geistigen und
gewerblichen Eigentums, gleich ob diese eingetragen sind oder nicht, einschlieZlich der
Antrage auf Eintragung und / oder Patentierung von einem der oben genannten Rechte
und alle anderen Schutzrechte und -formen mit ahnlicher oder gleichwertiger Wirkung
weltweit;

2.1.133 ,Vergabemalinahmen nach Neuprifung *“ bedeutet die MalRnahmen, die in
Ausfihrung des Beschlusses der Landesregierung der APB Nr. 562 vom 15. April 2013
gemal den in diesem Beschluss (einschlie3lich der Unterlagen, auf die der Beschluss
verweist und die er genehmigt) angegebenen Modalitaten und Prinzipien von dem
zustéandigen Organ der APB nach Abschluss der entsprechenden Verfahren der
Neuprifung mit vergleichender Beurteilung samtlicher Antrage auf Erteilung der
Wasserkraftkonzessionen, die Gegenstand der Verfahren der Neuprifung sind,
ergriffen werden, indem definitiv die Adressaten der Wasserkraftkonzessionen bestimmt
werden, die Gegenstand der Verfahren der Neupriifung sind;

2.1.134 ,APB Laas-MaBnahmen “ : bedeutet die definitiven VergabemalRhahmen der
Konzession Laas, welche der Hydros erteilt werden wird, nach Bestatigung der
Zuweisung an eben diese;

2.1.135 ,PVB Bulgaria ": bedeutet PVB Power Bulgaria S. A., bulgarische Gesellschaft, mit Sitz
in Sofia, Iskar-Viertel, einheitliche Identifikationsnummer 131140298;

2.1.136 "PVB POWER": bedeutet PVB POWER SPA mit Rechtssitz in Trient, Via Ernesto
Sestan 3, Steuernummer und USt-IdNr. 01272340223;

2.1.137 "PVB GROUP": bedeutet PVB GROUP SPA mit Rechtssitz in Trient, Via Ernesto
Sestan 3, Steuernummer und USt-IdNr. 01191240223;

2.1.138 ,Erhebungsprotokoll SEL ": bedeutet das Protokoll der Steuererhebung, das der SEL
von der Finanzpolizei, die Einheit der Steuerpolizei von Bozen ist, am 3. Juli 2013
zugestellt wurde, und die Beanstandung der Ubertragung des Geschéftszweigs durch
die SEL an die SEL Power S.p.A. (jetzt SE Hydropower) zum Gegenstand hatte, die als
Malnahme der Steuerumgehung im Sinne von Art. 37 bis des Dekrets des Prasidenten
der Republik Nr. 600/1973 eingestuft wurde, sowie samtliche Rechtsakte und
MaRnahmen infolge dieser Steuererhebung (wie beispielsweise, aber nicht
erschopfend, Steuerbescheide, die verschiedenen Instanzen des Steuerrechtsstreits,
gltliche Einigung, usw.);
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2.1.139 ,Erhebungsprotokoll SELNET “: bedeutet das Protokoll der Steuererhebung, das der
SEL und SELNET von der Finanzpolizei, die Einheit der Steuerpolizei von Bozen ist, am
16. Oktober 2013 zugestellt wurde, und die Beanstandung der Ubertragung des
Geschaftszweigs des Energieversorgungsunternehmens durch die Enel Distribuzione
an die SELNET mit anschlieRender Ubertragung der Beteiligung an SELNET durch
Enel Produzione an SEL zum Gegenstand hatte, die als MalRnahme der
Steuerumgehung im Rahmen der Registersteuer gemafl Art. 20 des Dekrets des
Prasidenten der Republik Nr. 131/1986 eingestuft wurde, sowie samtliche Rechtsakte
und MalBnahmen infolge dieser Steuererhebung (wie beispielsweise, aber nicht
erschopfend, Steuerbescheide, Ruckforderungsbescheide, die verschiedenen
Instanzen des Steuerrechtsstreits, gitliche Einigung, usw.);

2.1.140 ,Geschéftsanteil Bozen ": bedeutet in Bezug auf die Stadtgemeinde Bozen einen
Geschaftsanteil in Hohe des Anteils des Gesellschaftskapitals, der jeweils von der
Stadtgemeinde Bozen an der JV Newco S.p.A. gehalten wird;

2.1.141 ,Geschéftsanteil der Stadtgemeinden . bedeutet einen Geschéftsanteil oder einen
Anteil in Hohe der Summe des Geschéaftsanteils von Bozen und des Geschaftsanteils
von Meran;

2.1.142 ,Geschéftsanteil der Stadtgemeinden zum Ausfiihrungsd atum”: bedeutet einen
Geschéftsanteil oder Anteil in Hohe der Summe des Geschéftsanteils von Bozen und
des Geschaftsanteils von Meran zum Ausfiihrungsdatum;

2.1.143 ,Geschéftsanteil Meran " bedeutet in Bezug auf die Stadtgemeinde Meran einen
Geschaftsanteil in Hohe des Anteils des Gesellschaftskapitals, der jeweils von der
Stadtgemeinde Meran an der JV Newco S.p.A. gehalten wird;

2.1.144 ,Geschaftsanteil APB ": bedeutet einen Geschéftsanteil in H6éhe von 93,88%
(dreiundneunzig Komma achtundachtzig Prozent);

2.1.145 ,Geschéftsanteil APB/Selfin “ bedeutet einen Geschéftsanteil oder einen Anteil in
Hohe des Prozentsatzes des Gesellschaftskapitals, der insgesamt jeweils von der APB
und von Selfin an der JV Newco gehalten wird;

2.1.146 ,Geschéftsanteil APB/Selfin an der JV Newco zum Ausf  Uhrungsdatum ": bedeutet
den Geschéftsanteil in Hohe des prozentualen Anteils des Gesellschaftskapitals, der
insgesamt von APB und Selfin an der JV Newco zum Ausflihrungsdatum gehalten wird;

2.1.147 ,Geschéftsanteil beteiligte Gesellschaften der AE  ": bedeutet in Bezug auf eine
beteiligte Gesellschaft der AE einen Geschéftsanteil in HOhe des Anteils des
Gesellschaftskapitals, der direkt oder indirekt von AE an dieser beteiligten Gesellschaft
der AE zum Ausflihrungsdatum gehalten wird;

2.1.148 ,Geschéftsanteil beteiligte Gesellschaften der SEL  ": bedeutet in Bezug auf eine
beteiligte Gesellschaft der SEL einen Geschéftsanteil in Hohe des prozentualen Anteils
des Gesellschaftskapitals, der direkt oder indirekt von SEL an dieser beteiligten
Gesellschaft der SEL zum Ausfuhrungsdatum gehalten wird;
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2.1.149 ,Geschéftsanteil Selfin ": bedeutet einen Geschéftsanteil in Hohe von 6,12% (sechs
Komma zwolf Prozent);

2.1.150 ,Bezugs-Umtauschverhéltnis " bedeutet das Umtauschverhéltnis des Aktientauschs,
das sich aus der Verschmelzung zwischen AE und SEL ergibt, welches zum 31.
Dezember 2014 und unbeschadet der Ergebnisse der VergabemalRnahmen nach
Neuprifung, von den Gesellschaftern der JV Newco mit der Unterstitzung der Berater
Banca IMI und Mediobanca und gemall den in Anlage | dargestellten
Bewertungsmethoden und —prinzipien ausgehandelt und bestimmt wurde, und zwar in
Hoéhe von (i) 42% (zweiundvierzig Prozent) zugunsten der Stadtgemeinden — bzw. 21%
an die Stadtgemeinde Bozen und 21% an die Stadtgemeinde Meran - und (ii) 58%
(achtundfiinfzig Prozent) zugunsten von APB/Selfin — bzw. 54,45% an APB und 3,55%
an Selfin, wobei es als vereinbart gilt, dass dieses Bezugs-Umtauschverhaltnis
eventuellen Anpassungen unterliegt, die im Sinne des nachfolgenden Abschnitts 5.5.
bestimmt werden, indem die gleichen Bewertungsprinzipien und —methoden geman
Anlage | Anwendung finden.

2.1.151 ,Wiedergutmachung Stadtgemeinden
Abschnitt 8.5.10 zugewiesen wird;

. hat die Bedeutung, die diesem Begriff in

2.1.152 ,Spaltungsgrenzwert Konzessionsereignis  ": hat die Bedeutung, die diesem Begriff in
Abschnitt 8.5.1 zugewiesen wird;

2.1.153 ,SEL S.r.l.”: bedeutet SEL S.r.I. mit Sitz in Bozen (BZ), Kanonikus Michael Gamper Str.
9, eingetragen in das Handelsregister von Bozen, Steuernummer und USt-IdNr.
02396220218;

2.1.154 ,SE Hydropower ": bedeutet SE Hydropower S.r.I. mit Sitz in Bozen (BZ), Kanonikus
Michael Gamper Str. 9, eingetragen in das Handelsregister von Bozen, Steuernummer
und USt-1dNr. 02621390216;

2.1.155 ,SF Energy”: bedeutet SF Energy S.r.l. mit Sitz in Rovereto (TN), Via Manzoni 24,
eingetragen in das Handelsregister Trient, Steuernummer und USt-IdNr. 02696620216;

2.1.156 ,Vermogenslage ": bedeutet der Jahresabschluss, der sich gemaf Art. 2423 ZGB aus
der Bilanz und der Gewinn- und Verlustrechnung zusammensetzt und unter Beachtung
der Buchhaltungsprinzipien aufgestellt wurde;

2.1.157 ,Vermogenslage AE zur Verschmelzung bedeutet die Vermogenslage/
ordnungsgemall genehmigte Bilanz der AE zum 31. Dezember 2014, die in
Ubereinstimmung mit den Buchhaltungsprinzipien und den gesetzlichen Bestimmungen
aufgestellt wurde, welche von der AE fristgemaR erstellt und zum Zwecke der
Verschmelzung im Sinne von Artikel 2501-quater Abs. 1 ZGB verwendet wird;

2.1.158 ,Aggregierte Vermogenslage Bezugsbereich AE zum effe  ktiven Bezugsdatum
bedeutet die effektive aggregierte Vermogenslage des Bezugsbereichs AE zum
Bezugsdatum, die gemaR den in Anlage 2.1.158 angegebenen Kriterien auf der
Grundlage und zu den Zwecken des nachfolgenden Abschnitts 8.2 aufgestellt wird;
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2.1.159 ,Aggregierte Vermdgenslage Bezugsbereich SEL zum eff  ektiven Bezugsdatum
bedeutet die effektive aggregierte Vermoégenslage des Bezugsbereichs SEL zum
Bezugsdatum, die gemall den in Anlage 2.1.158 angegebenen Kriterien auf der
Grundlage und zu den Zwecken des nachfolgenden Abschnitts 8.2 aufgestellt wird;

2.1.160 ,Konsolidierte Vermdgenslage Bezugsbereich AE zum effektiven Bezug  sdatum ™
bedeutet die effektive konsolidierte Vermdgenslage der AE-Gruppe zum Bezugsdatum,
welche in Ubereinstimmung mit den Buchhaltungsprinzipien und entsprechend der
Erstellung der konsolidierten Bilanz zum 31. Dezember 2013 auf der Grundlage und zu
den Zwecken des nachfolgenden Abschnitts 8.2 aufgestellt wird;

2.1.161 ,Konsolidierte Vermdogenslage Bezugsbereich SEL  zum  effektiven
Bezugsdatum ": bedeutet die effektive konsolidierte Vermogenslage der SEL-Gruppe
zum Bezugsdatum, welche in Ubereinstimmung mit den Buchhaltungsprinzipien und
entsprechend der Erstellung der konsolidierten Bilanz zum 31. Dezember 2013 auf der
Grundlage und zu den Zwecken des nachfolgenden Abschnitts 8.2 aufgestellt wird;

2.1.162 ,Vermogenslage JV Newco zur Verschmelzung . bedeutet die ordnungsgemaf
genehmigte Vermdgenslage der JV Newco S.r.l./Bilanz AE zum 31. Dezember 2014,
die in Ubereinstimmung mit den Buchhaltungsprinzipien und den gesetzlichen
Bestimmungen aufgestellt wurde, welche von der JV Newco S.rl. durch die APB
fristgeman erstellt und zum Zwecke der Verschmelzung im Sinne von Artikel 2501-
quater Abs. 1 ZGB verwendet wird;

2.1.163 ,Vermogenslage SEL zur Verschmelzung ”: bedeutet die Vermdgenslage der SEL /
ordnungsgeman genehmigte Bilanz zum 31. Dezember 2014, die in Ubereinstimmung
mit den Buchhaltungsprinzipien und den gesetzlichen Bestimmungen aufgestellt wurde,
welche von der SEL fristgemanR erstellt und zum Zwecke der Verschmelzung im Sinne
von Artikel 2501-quater Abs. 1 ZGB verwendet wird;

2.1.164 Gesellschafter JV Newco ": bedeutet gemeinsam die Stadtgemeinde Bozen, die
Stadtgemeinde Meran, APB und Selfin;

2.1.165 ,Gesellschafter JV Newco " bedeutet jeweils die Stadtgemeinde Bozen,
Stadtgemeinde Meran, APB und Selfin;

2.1.166 ,Satzung JV Newco S.p.A. ": hat die Bedeutung, die diesem Begriff in Abschnitt 7.1.3
zugewiesen wird;

2.1.167 ,Satzung JV Newco S.r.I . Verschmelzung ": hat die Bedeutung, die diesem Begriff in
Abschnitt 7.1.2 zugewiesen wird;
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2.1.168 ,Steuern ”: bedeutet die Abgaben und Steuern, staatliche, drtliche oder lokale Beitrage

oder sonstige Belastungen im Hinblick auf Gebihren, Steuern und staatliche Abgaben
jedweder Art und gleich aus welchem Grund sie geschuldet sind, auch vorlaufig
(unabhangig von der Tatsache, ob diese in Form des Einbehalts geschuldet oder
einbehalten werden oder ob sie in der Eigenschaft als Steuerpflichtiger oder als
Steuersubstitut in Bezug auf die Steuerpflicht eines Dritten geschuldet sind)
einschlieBlich rein beispielhaft, aber nicht erschépfend die Kérperschaftssteuer (IRES —
einschlieBlich der Zuschlage fur den Energiesektor — sog. Robin Hood Tax), die
regionale Wertschopfungssteuer (IRAP), die Transaktionssteuern (einschlieRlich der
sog. Tobin Tax), die Registersteuer und Stempelsteuer, Hypothekensteuer,
Katastergebiihren, die kommunale Immobiliensteuer (ICI), die Gemeindesteuer (IMU),
die Mehrwertsteuer und  weitere  &hnliche Steuern, Steuereinbehalte,
Sozialversicherungsbeitrage, Verbrauchssteuern oder andere ahnliche Steuern, gleich
welche Bezeichnung sie tragen, mit samtlichen Zinsen, und die mit diesen verbundenen
Strafgelder und Sanktionen, wobei der Begriff ,Steuer” dementsprechend auszulegen
ist;

2.1.169 ,Zinssatz ": bedeutet der EURIBOR-Satz zuziglich 100 (einhundert) Basispunkte bzw.

sollte dieser hoher sein als der gesetzlich zuldssige Hochstzinssatz, ist damit der
gesetzlich zulassige Hochstzinssatz gemeint;

2.1.170 ,Ubertragung : bedeutet in Bezug auf einen bestimmten Vermdgenswert und/oder

Recht und/oder Pflicht und/oder Rechtsverhaltnis jedwede Abtretung, Ubertragung,
Verfigungsgeschaft gegentber Dritten in Bezug auf diesen Vermdgenswert und/oder
dieses Recht und/oder diese Pflicht und/oder dieses Rechtsverhaltnis, was die direkte
oder indirekte Folge hat, das Eigentum, auch teilweise zu ubertragen und/oder ein
Sicherungsrecht, eine Verpflichtung oder eine Belastung in Bezug auf diesen
Vermogenswert und/oder dieses Recht und/oder diese Pflicht und/oder dieses
Rechtsverhéltnis zu begriinden. Den Begriffen ,lbertragen®, ,ubertragen (Partizip
Perfekt) und den davon abgeleiteten Begriffen wird eine den voranstehenden
Ausfiihrungen entsprechende Bedeutung zugewiesen.

2.1.171 ,WPP Uno” bedeutet WPP Uno S.p.A. mit Rechtssitz in Bozen, Antonio Pacinotti Str. 3,

2.2

2.3

eingetragen in das Handelsregister von Bozen unter der Nummer 02586360212, mit
einem Gesellschaftskapital in Héhe Euro 130.000,00 v.e..

Im Rahmen dieses Vertrags behalten die zuvor bezeichneten Begriffe und diejenigen,
die an anderer Stelle in diesem Vertrag bezeichnet wurden, die ihnen in der jeweiligen
Definition zugewiesene Bedeutung, gleich in welchem Zusammenhang diese verwendet
werden und unabhangig von dem Umstand, ob der Singular oder Plural verwendet wird.

Die Uberschriften und die Bezeichnungen der Artikel und der Abschnitte dieses
Vertrags werden nur zu dem Zweck eingesetzt, die Lektlire zu erleichtern und diese
sind daher in keiner Weise fir die Auslegung des Vertrags zu bertucksichtigen.
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2.4

2.5

2.6

3.1.

3.1.1.

Im Rahmen des vorliegenden Vertrags ist jede Bezugnahme auf derzeit gliltige
gesetzliche Bestimmungen oder Verordnungsvorschriften auch auf solche gesetzliche
Bestimmungen und Verordnungsvorschriften zu beziehen, die deren Inhalt eventuell
andern oder erganzen. Mit der Bezugnahme auf das ,Zivilgesetzbuch® ist das
italienische Zivilgesetzbuch gemeint, das mit der Kéniglichen Verordnung Nr. 262 vom
16. Méarz 1942-XX genehmigt wurde und dessen anschlieRende Anderungen und
Erganzungen.

Die Verwendung von Formulierungen wie ,wird/werden handeln, damit”, ,wird/werden
derart handeln, dass”, wird/werden dafir sorgen, dass”, und ahnliche Ausdrucksweisen
sind in Bezug auf die Partei oder die Parteien, auf die sie sich beziehen, als Ubernahme
des Versprechens der Pflichterfiillung oder der Haftung fir die Handlung des Dritten im
Sinne von Art. 1381 ZGB zu verstehen. Im Gegensatz dazu sind Formulierungen wie
.werden alles in ihrer Macht Stehende tun, um zu“ oder ,werden ihr Bestes tun, um zu*
in Bezug auf die Partei oder die Parteien, auf die sie sich beziehen, als die Pflicht zu
verstehen, bestimmten Mittel anzuwenden, ohne dass eine Haftung fur den Erfolg
besteht.

Es gilt als zwischen den Parteien vereinbart, dass fir den Fall, dass der Inhalt einer der
Anlagen ganzlich oder teilweise dem Inhalt eines oder mehrerer Artikel oder Abschnitte
dieses Vertrags widerspricht, dem Inhalt dieser Artikel oder Abschnitte der Vorrang
eingeraumt wird, mit Ausnahme der Félle, in denen die in der Anlage enthaltene
Ausnahmeregelung ausdrticklich bezeichnet ist.

KAPITEL Il - STRUKTUR DES VORGANGS UND UBERGANGSZEI T
VERTRAGSGEGENSTAND

Struktur des Vorgangs

Mit der Unterzeichnung des vorliegenden Vertrags beabsichtigen die Parteien die
Rechtshandlungen und die Tatigkeiten zu regeln, bezluglich welcher sie sich,
unbeschadet der aufschiebenden Bedingungen und der auflésenden Bedingung des
Umtauschverhaltnisses verpflichtet haben, diese zu erbringen und beziglich welcher
AE und SEL jeweils im Rahmen ihrer Zustandigkeit sorgen werden, dass die Personen
der AE-Gruppe bzw. die Personen der SEL-Gruppe diese erbringen. Ebenfalls sollen
die gegenseitigen Rechte und Pflichten geregelt werden, damit die Ausfiihrung geman
den in diesem Vertrag geregelten Fristen und Bedingungen erfolgen kann. Es gilt als
ausdricklich zwischen den Parteien vereinbart, dass die effektive Ausfihrung des
Vorgangs von der Erfillung samtlicher aufschiebender Bedingungen gemaf Abschnitt
4.1 abhangig ist (es sei denn auf diese wurde durch die Partei verzichtet, die hierzu
gemall dem vorliegenden Vertrag berechtigt ist) und unbeschadet der auflésenden
Bedingung des Umtauschverhéltnisses.
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3.1.2.

4.1.

4.1.1.

Samtliche Pflichten fur den Abschluss des Vorgangs, die in diesem Vertrag geregelt
sind, werden von jeder einzelnen Partei im Rahmen ihrer Zustandigkeit tbernommen.
Es qilt als vereinbart, dass die Genehmigung des Verschmelzungsplans durch den VR
der AE und SEL keine Pflicht der Stadtgemeinden, der APB, der Selfin, der AE
und/oder SEL darstellt, da diese Genehmigung ausschlie3lich dem VR der AE und SEL
obliegt. Sollte daher der VR der AE und/oder der SEL diesen Verschmelzungsplan im
Rahmen seines freien Beurteilungsspielraums nicht genehmigen, so ist fir keine Partei
ein Rechtsgrund gegeben, der ein Recht, einen Anspruch und/oder eine Befugnis
gegenuber den anderen Parteien gewahrt.

AUFSCHIEBENDE BEDINGUNGEN
Aufschiebende Bedingungen

Ohne eine Beeintrachtigung der Bestimmungen des anschlielenden Abschnitts 4.2. zu
bewirken und unbeschadet der auflésenden Bedingung des Umtauschverhaltnisses
vereinbaren die Parteien, dass die Pflichten der Verwirklichung der Ausfiihrung im
Sinne des nachfolgenden Artikels 7 gemaR Art. 1353 ZGB von den folgenden
aufschiebenden Bedingungen abhéngig sind:

a) dem Erhalt der Kkartellrechtlichen Genehmigung durch die zustandige
italienische Behdrde (nachfolgend die ,aufschiebende Bedingung
Kartellrecht “); und

b) dem Erhalt der unwiderruflichen, vollstandigen und unbedingten Zustimmung
durch die AE-Banken, die zu diesem Zweck eigens in der Anlage C3
bezeichnet sind, zur Umsetzung und zum Abschluss des Vorgangs, wobei es
als vereinbart gilt, dass die Stadtgemeinden alles in ihrer Macht Stehende
unternehmen, um dafir zu sorgen, dass AE diese Zustimmungen erhalt und
dass AE allein samtliche vernlnftigen Kosten im Zusammenhang mit dem
Erhalt dieser Zustimmungen vollstandig tragt (nachfolgend die ,aufschiebende
Bedingung AE-Banken “); und

C) dem Erhalt der unwiderruflichen, vollstandigen und unbedingten Zustimmung
durch die SEL-Banken, die zu diesem Zweck eigens in der Anlage D3
bezeichnet sind, zur Umsetzung und zum Abschluss des Vorgangs, wobei es
als vereinbart gilt, dass APB/Selfin alles in ihrer Macht Stehende unternehmen,
um dafir zu sorgen, dass SEL diese Zustimmungen erhélt und dass SEL allein
samtliche verninftigen Kosten im Zusammenhang mit dem Erhalt dieser
Zustimmungen vollstandig tragt (nachfolgend die ,aufschiebende Bedingung
SEL-Banken “); und

d) dem Ablauf der Frist fir den Widerspruch der Glaubiger im Sinne von Art. 2503
Abs. 1 ZGB in Bezug auf die Verschmelzung, ohne dass Widerspriche der
hierzu berechtigten Glaubiger eingegangen sind (nachfolgend die
»=aufschiebende Bedingung Widerspruch der Glaubiger “); und
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e) dem Ergreifen - nach erfolgter vergleichender Beurteilung samtlicher Antrage
des Vergabeverfahrens - gemafl den Modalitdten und Prinzipien, die in dem
Beschluss der Landesregierung der APB Nr. 562 vom 15. April 2013
(einschlieBlich der Unterlagen, auf die der Beschluss verweist und die er
genehmigt) aufgeftihrt sind, der VergabemaRnahmen nach Neuprifung in
Bezug auf samtliche Konzessionen fir groBe Wasserableitungen (mit
Ausnahme der Konzession Laas) mit einer definitiven Erteilung der genannten
Konzessionen fur grol3e Wasserableitungen an diejenigen Personen, die im
Sinne der VergabemaRnahmen nach Neuprifung die Adressaten sind
(,aufschiebende Bedingung Vergabemalinahmen nach Neup  rifung ”); und

f)  (A) dem Ergreifen durch die APB der Laas-MaRRhahmen sowie (B) dem Ergreifen
durch APB samtlicher Malinahmen der definitiven Vergabe in Bezug auf die
Ubrigen Konzessionen fiir groBe Wasserableitungen, welche infolge der
VergabemalRnahmen nach Neuprifung Personen zugewiesen worden sein
mussten, die nicht die SEL, SE Hydropower, Hydros und/oder SEL S.r.l. sind,
sowie (C) dass fur den Fall, dass zum Unterzeichnungsdatum noch nicht die
MaRnahmen der definitiven Vergabe der Konzession an SEL, SE Hydropower,
Hydros und/oder SEL S.r.l. ergriffen worden sein sollte, im Fall der Bestatigung
der Zuweisung an diese Rechtssubjekte einer oder mehrerer der Konzessionen
fir groRe Wasserableitungen von der APB die entsprechende definitive
Vergabemalnahme ergriffen wird (,die aufschiebende Bedingung definitive
Konzessionen “); und der anschlieBenden Veroffentlichung samtlicher
VergabemalRnahmen nach Neuprifung gemaR den gesetzlich vorgesehenen
Formen und Modalitdten und zumindest mit jedweden Modalitéten, die geeignet
sind, dass die Rechtssubjekte, die gleich aus welchem Grund von den
VergabemalRnahmen nach Neuprifung betroffen sein kénnten, vollstandige
Kenntnis von diesen Malinahmen erhalten sowie der erfolgten Zustellung einer
Kopie der Vergabemaflinahmen nach Neuprifung an samtliche Personen, die die
urspringlichen Antrage auf Erteilung in den einzelnen Verfahren gestellt hatten
sowie schlieBlich der erfolgten  Einreichung der entsprechenden
VergabemalRnahmen nach Neuprifung im Rahmen samtlicher anhangiger
Verfahren, die in der Anlage 4.1.1.f) angegeben sind (,aufschiebende
Bedingung Veroffentlichung der VergabemaRnahmen  ”); und
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)

h)

dem Ablauf von 70 (siebzig) Tagen seit der letzten Veroffentlichung, Zustellung
und Vorlage im Sinne des voranstehenden Buchstabens f) der
VergabemalRnahmen nach Neuprifung in Bezug auf sdmtliche Konzessionen
fur groRe Wasserableitungen gemafl den Formlichkeiten und Modalitaten im
Sinne des genannten Buchstabens f), die von den Verfahren der Neupriifung
betroffen sind, und dem fehlenden Eingang von Anfechtungen zu diesem
Datum der genannten VergabemafRnahmen nach Neupriifung durch Dritte, die
nicht die SEL, SE Hydropower, Hydros, SEL S.r.l. und AE sind, wobei zu
diesem Zweck mit ,Dritten” die Personen gemeint sind, die die urspriinglichen
Antrdge auf Erteilung der Konzession in den einzelnen Verfahren gestellt
hatten, sowie samtliche Personen, die zum Unterzeichnungsdatum gerichtliche
Schritte gegen die MaRnahmen der genannten Verfahren eingelegt haben
(nachfolgend die ,aufschiebende Bedingung Frist der Anfechtung der
VergabemalRnahmen ”); und

A) dass APB/Selfin der Stadtgemeinde Bozen, der Stadtgemeinde Meran und
der AE (a) eine Kopie des Dokuments Uber die Zustimmung zur
Steuererhebung Ubermitteln, die von dem Finanzamt — Provinzdirektion von
Bozen unterzeichnet ist, nach der Durchfuhrung des Verfahrens der
Steuererhebung mit erfolgter Zustimmung, das durch die SEL mit der
Einreichung des Antrags der Partei am 13. November 2014 im Sinne von Art. 6
Abs. 1 der GVO Nr. 218/1997 eingeleitet wurde und den vollstdndigen und
definitiven Abschluss des Erhebungsprotokolls SEL und die damit verbundenen
Folgen zum Inhalt hat, wobei es als vereinbart gilt, dass diese Rechtshandlung
keine Betrage beinhalten darf, die gleich aus welchem Grund von SEL und/oder
von SE Hydropower zu begleichen sind, die insgesamt héher als der
allesumfassende Hochstbetrag (einschlieRlich der anwendbaren Sanktionen im
Sinne der gesetzlichen Bestimmungen) von Euro 4.750.000,00 (vier Millionen
siebenhundertfiinfzigtausend) sind und (b) eine Kopie des Vordrucks F24
Ubermitteln, der die fristgerechte Zahlung des gesamten Betrags bescheinigt,
der in diesem Dokument bestimmt und vereinbart wurde, einschlie3lich somit
der Steuern IRES, Robin Hood Tax, IRAP, sofern geschuldet, und der
Mehrwertsteuer sowie der entsprechenden Sanktionen und Zinsen und B) dass
dieses Dokument udber die Zustimmung zur Steuererhebung séamtliche
diesbeziiglichen Anspriiche, auch solche der SE Hydropower umfasst
(nachfolgend die ,aufschiebende Bedingung Erhebungsprotokoll SEL "); und
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K)

dass APB und SEL den Gesamtbestand der Konzession von Sankt Anton in
eigener Verantwortung insgesamt auf eine Gesellschaft Gibertragen, die von der
APB vollstandig kontrolliert wird, oder auf eine dritte Person, die nicht JV
Newco, ihre Tochtergesellschaften oder verbundenen Gesellschaften,
Personen des Bezugskreises der SEL oder des Bezugskreises der AE sind
(nachfolgend die ,aufschiebende Bedingung Carve Out Konzession Sankt
Anton "), wobei es als vereinbart gilt, dass zum Zwecke der vorliegenden
aufschiebenden Bedingung Carve Out Konzession Sankt Anton der
Gesamtbestand Sankt Anton auch dann als Ubertragen gilt, wenn auf diese
dritte Person die vollstandige Verfiigbarkeit und Nutzung der Vermégenswerte
Ubertragen werden, die von dem Gesamtbestand der Konzession Sankt Anton
erfasst sind (wobei somit in diesem Fall der SE Hydropower die
Vertragsposition als Vermieter/Nutzungsiiberlasser verblieben ist), und nicht
notwendigerweise das Eigentumsrecht (unbeschadet des Erfordernisses, dass
der vollstandige Gesamtbestand und nicht nur ein Teil von diesem ubertragen
wird, geman der Bedeutung, die in diesem Buchstaben i) préazisiert wird, und
zwar auf eine Gesellschaft die von der APB vollstandig kontrolliert wird oder auf
eine dritte Person, die nicht JV Newco, ihre Tochtergesellschaften oder
verbundene Gesellschaften, Personen des Bezugskreises der SEL oder des
Bezugskreises der AE sind, und dass APB infolge der Wahrnehmung ihrer
eigenen Befugnisse des Selbstschutzes, wie in der Vorbemerkung T
angegeben ist, dafir gesorgt hat, dem rechtméafRigen Adressat die Konzession
Sankt Anton zu Ubertragen); und

dass die Rechtshandlungen, Vereinbarungen, Vertrage und/oder Vorgange, mit
welchen die aufschiebende Bedingung Carve Out Konzession Sankt Anton
umgesetzt wird, fur die Stadtgemeinden und AE vollstandig befriedigend sind
(nachfolgend die ,aufschiebende Bedingung Uberpriifung Carve Out
Konzession Sankt Anton “); und

dass die Gesellschaft Eisackwerk unwiderruflich auf jedes Recht, jede
Rechtshandlung, MaRnahme und jeden Anspruch gegeniber der SEL und SE
Hydropower verzichtet, die Gegenstand der Klage vor dem Landesgericht
Bozen ist, welche von Eisackwerk gegentber der APB, SEL und SE
Hydropower am 27. November 2014 eingereicht wurde und auf diese Weise
dafir sorgt, dass je nach Fall, kein Rechtsstreit eingeleitet oder das
entsprechende Verfahren eingestellt wird und/oder dass die Erledigung des
Streitgegenstands erklart wird; es gilt dabei in jedem Fall als vereinbart, dass
zulasten der SEL und/oder Gesellschaften des Bezugsbereichs der SEL keine
Belastungen, Bedingungen, Schadensersatzforderungen und/oder zu
begleichende Betrdge entstehen durfen (,aufschiebende Bedingung
streitiges Verfahren SEL "); und
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m)

n)

p)

a)

dass APB und Selfin den Stadtgemeinden die ,Bescheinigung (ber die
anhangigen Verfahren, die sich aus der Befragung der elektronischen
Steuerdatenbank ergibt”’, welche mit Beschluss vom 25. Juni 2001, 81.1
Buchstabe a) genehmigt wurde, in Bezug auf die Personen der SEL-Gruppe
nicht vor dem 31. Marz 2015 ubermittelt, und dass diese Bescheinigung keine
Steuerrechtsverfahren aufzeigt, die insgesamt mehr als Euro 500.000,00 ohne
Berucksichtigung der Erhebungsprotokolle SEL und SELNET betragen
(nachfolgend die ,aufschiebende Bedingung anhéngige Verfahren der
SEL"); und

dass die Stadtgemeinden der APB und Selfin die die ,Bescheinigung Uber die
anhangigen Verfahren, die sich aus der Befragung der elektronischen
Steuerdatenbank ergibt”’, welche mit Beschluss vom 25. Juni 2001, 81.1
Buchstabe a) genehmigt wurde, in Bezug auf die Personen der AE-Gruppe
nicht vor dem 31. Marz 2015 ubermittelt, und dass diese Bescheinigung keine
Steuerrechtsverfahren aufzeigt, die insgesamt mehr als Euro 500.000,00
betragen (nachfolgend die ,aufschiebende Bedingung anhangige Verfahren
der AE"); und

dass kein relevantes Ereignis der AE (nachfolgend die ,aufschiebende
Bedingung relevantes Ereignis der AE ") eingetreten ist; und

dass kein relevantes Ereignis der SEL (nachfolgend die ,aufschiebende
Bedingung relevantes Ereignis der SEL "); eingetreten ist; und

dass der SEL-ENEL SE Hydropower-Vertrag vollstandig wirksam und der
Erwerb der vollstandigen Beteiligung, die von ENEL Produzione an SE
Hydropower gehalten wird, zu den im dem SEL-ENEL SE Hydropower-Vertrag
genannten Fristen und Bedingungen durch die SEL abgeschlossen wird
(nachfolgend die ,aufschiebende Bedingung SEL-ENEL SE Hydropower-
Vertrag ”); und

dass der SEL-ENEL SF Energy-Vertrag vollstandig wirksam und der Erwerb der
Beteiligung, die von ENEL Produzione an SF Energy gehalten wird, unter
Beachtung des von der Dolomiti Energia S.p.A. wahrgenommenen
Vorkaufsrechts in H6he von 50% und zu den in dem SEL-ENEL SF Energy-
Vertrag genannten Fristen und Bedingungen durch die SEL Sl
abgeschlossen wird, und dass sémtliche Vertrdge, die mit Dolomiti Energia
S.p.A. in Ausfihrung dieses Vorgangs abgeschlossen wurden, fir die
Stadtgemeinden und AE vollstandig befriedigend sind (nachfolgend die
»=aufschiebende Bedingung SEL-ENEL SF Energy-Vertrag ”); und

das der SEL-ENEL-Finanzierungsvertrag erfillt wird (nachfolgend die
.-aufschiebende Bedingung SEL-ENEL-Finanzierungsvertrag "); und
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B

u)

w)

dass die Parteien und die Berater des Verfahrens der Priifung /Anpassung des
Aktientausches das Prufverfahren im Sinne des anschlieenden Abschnitts 5.5.
mit Ubereinstimmendem Ergebnis abgeschlossen haben (nachfolgend die
.-aufschiebende Bedingung Verfahren der Prifung /Anpassung
Aktientausch*) und

dass die VR der AE bzw. die der SEL den Verschmelzungsplan mit einem Inhalt
genehmigen, der den diesbeziiglichen Bestimmungen des vorliegenden
Vertrags entspricht und mit diesen ({bereinstimmt (nachfolgend die
»=aufschiebende Bedingung  Verschmelzungsplan ")

dass den Stadtgemeinden und der AE schriftiche Nachweise Uber die
technischen Unterlagen geliefert werden, die der APB vorgelegt wurden und
darauf abzielten zu bescheinigen, dass SE Hydropower die sog.
Mindeststromungen der im Eigentum der SE Hydropower stehenden
Wasserkraftanlagen der SEL (im Sinne der Anlage 4.1.1.u) nicht weiter
erhohen muss (nachfolgend die »=aufschiebende Bedingung
Mindeststromungen *);

dass den Stadtgemeinden und AE samtliche Plane und technischen Gutachten
Ubermittelt werden, die bescheinigen, dass die Eingriffe an den
Wasserkraftanlagen der SEL, die im Eigentum der SE Hydropower stehen und
in der hier beigefligten Anlage 4.1.1.v) beschrieben werden (kurz gesagt:
weniger einschneidende MafRRnahmen in finanzieller Hinsicht, die zu keinen
Ausfallzeiten der Anlagen fiihren anstelle eines vollstdndigen Ersatzes der
Druckleitungen) es ermdglichen, Ergebnisse im Hinblick auf die Effizienz der
Anlagen zu erzielen, die génzlich den Ergebnissen gleichzustellen sind, die bei
einem vollstandigen Austausch der entsprechenden Druckleitungen erzielt
worden waren und dass diese weniger invasiven Eingriffe mit den von SE
Hydropower Ubernommenen Pflichten in der Eigenschaft als Konzessionéar
derselben vereinbar sind (nachfolgend die ,aufschiebende Bedingung
Leitungen SE Hydropower ");

dass den Stadtgemeinden und AE ein angemessener technischer Bericht zur
Verfigung gestellt wird, der bescheinigt, dass die Mal3inahmen des geplanten
Austausches der Druckleitung der SEL-Wasserkraftanlage ,Laas“, die im
Eigentum der Hydros steht, nicht zu einem Ausfall der genannten
Wasserkraftanlage der SEL fihrt, der insgesamt mehr als 60 (sechzig) Tage
betragt (nachfolgend die ,aufschiebende Bedingung Laas”); und
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4.2.

4.3.

X) dass unter der Bedingung, dass infolge der Vergabemalinahmen nach
Neuprifung in Bezug auf eine oder mehrere Konzessionen fir grof3e
Wasserableitungen, der seinerzeit von Enel Produzione gestellte Antrag auf
Konzessionserteilung der Antrag ist, dem stattgegeben wurde, Enel Produzione
es anerkennt, dass dieser Antrag und die entsprechende Konzession flir grof3e
Wasserableitungen der SE Hydropower zustehen und dass dieser Umstand
gegeniiber der APB angezeigt wird, die APB die entsprechende definitive
Vergabemaflnahme zugunsten der SE Hydropower ergreift, und somit letzteren
die Inhaberschaft an der entsprechenden Konzession anerkennt und tbertragt
(die ,aufschiebende Bedingung Umschreibung  );

(nachfolgend die ,aufschiebenden Bedingungen ).

Zur Erfullung der aufschiebenden Bedingung im Sinne des voranstehenden Abschnitts
4.1(a) leiten die Stadtgemeinden und APB/Selfin eine vorbereitende Phase der
Mitteilung des Vorgangs an die zustandige Kartellbehdrde innerhalb von spatestens 20
Werktagen seit dem Unterzeichnungsdatum ein oder sorgen dafir, dass AE bzw. SEL
damit beginnen, diese Phase einzuleiten. Zu diesem Zweck verpflichten sich alle
Parteien, sich miteinander abzusprechen und sich gegenseitig (und den zu diesem
Zweck beauftragten Beratern) rechtzeitig samtliche Informationen, Unterlagen und
Daten ihrer Zustandigkeitsbereiche zur Verfigung zu stellen, die fiir die Vorbereitung
der Mitteilung erforderlich oder niitzlich sind oder um eventuelle weitere Anfragen zu
beantworten, die von der zustéandigen Kartellbehérde gestellt werden kénnten.

Die Parteien vereinbaren dass:

a) die folgenden aufschiebenden Bedingungen gemaf dem voranstehenden
Abschnitt 4.1: (i) aufschiebende Bedingung Kartellrecht; (ii) aufschiebende
Bedingung AE-Banken; (iii) aufschiebende Bedingung SEL-Banken; (iv)
aufschiebende Bedingung Widerspruch der Glaubiger; (v) aufschiebende
Bedingung Verschmelzungsplan; und (vi) aufschiebende Bedingung Verfahren
der Prifung /Anpassung Aktientausch im Interesse samtlicher Parteien
aufgestellt werden und auf diese somit nur mit der Zustimmung aller Parteien
und nur ausdricklich und schriftlich verzichtet werden kann, wobei es als
vereinbart gilt, dass in Bezug auf AE und auf die Stadtgemeinden, der
eventuelle Verzicht auf eine oder mehrere der aufschiebenden Bedingungen im
Sinne dieses Buchstabens a) auf giltige Weise nur von der AE und nur
ausdriicklich und in Schriftform erklart werden kann, was zu einer Wirkung auch
gegeniiber den Stadtgemeinden flhrt;
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b)

c)

die folgenden aufschiebenden Bedingungen gemaf dem voranstehenden
Abschnitt 4.1: (i) aufschiebende Bedingung Vergabemalnahmen nach
Neuprufung; (i) Aufschiebende Bedingung Verodffentlichung  der
Vergabemafnahmen; (iii) Aufschiebende Bedingung Frist der Anfechtung der
Vergabemaflnahmen; (iv) Aufschiebende Bedingung anhangige Verfahren der
SEL; (v) Aufschiebende Bedingung Relevantes Ereignis der SEL; (vi)
Aufschiebende Bedingung SEL-Enel SE  Hydropower-Vertrag;  (vii)
Aufschiebende Bedingung SEL-Enel SF Energy Hydropower-Vertrag; (viii)
Aufschiebende Bedingung Finanzierungsvertrag SEL-ENEL; (ix) Aufschiebende
Bedingung  Mindeststromungen-Projekt; (x) aufschiebende Bedingung
Leitungen SE Hydropower; (xi) aufschiebende Bedingung Laas, (xii)
aufschiebende Bedingung Carve Out Sankt Anton; (xiii)) aufschiebende
Bedingung Uberpriifung Carve Out Sankt Anton; (xiv) aufschiebende
Bedingung definitive  Konzessionen; (xv) aufschiebende Bedingung
Umschreibung, im ausschlie3lichen Interesse der Stadtgemeinden und der AE
aufgestellt werden; es gilt als vereinbart, dass (1) der eventuelle Verzicht auf
eine oder mehrere der aufschiebenden Bedingungen im Sinne dieses
Buchstabens b) nur von der AE auf wirksame Weise erklart werden kann, wobei
die Wirkung auch fiir die Stadtgemeinden gilt und (2) dieser eventuelle Verzicht
nur ausdricklich und schriftlich erklart werden kann;

die folgenden aufschiebenden Bedingungen gemafl dem voranstehenden
Abschnitt 4.1: (i) aufschiebende Bedingung Erhebungsprotokoll SEL und (ii)
aufschiebende Bedingung streitiges Verfahren SEL im ausschlie3lichen
Interesse der Stadtgemeinden und der AE aufgestellt werden und auf diese
gemeinsam durch die Stadtgemeinde Bozen und die Stadtgemeinde Meran
und AE nur ausdriicklich und schriftlich verzichtet werden kann, wobei in Bezug
auf die Stadtgemeinden der Beschluss der Gemeinderate Uuber die
ausdriickliche Genehmigung dieses Verzichts vorzulegen ist; es gilt jedoch als
vereinbart, dass unter teilweiser Abweichung von den voranstehenden
Bestimmungen, in Bezug nur auf die aufschiebende Bedingung
Erhebungsprotokoll SEL, in dem Fall und zwar nur in dem Fall, dass sich diese
Bedingung in Bezug auf jedweden anderen Aspekt erfillt, wie von dem
voranstehenden Abschnitt 4.1.1, Buchstabe h) ndher beschrieben wurde,
jedoch die von SEL und/oder SE Hydropower gleich aus welchem Rechtsgrund
gemaf der Zustimmung zu dem Erhebungsprotokoll, die mit dem Finanzamt -
Provinzdirektion von Bozen vereinbart wurde, zu begleichenden Summen einen
Betrag von Euro 4.750.000,00 (vier Millionen siebenhundertfiinfzigtausend)
Uberschreiten, der eventuelle Verzicht auf diese Bedingung nur von der AE auf
wirksame Weise erklart werden kann, wobei die Wirkung auch fur die
Stadtgemeinden gilt und es als vereinbart gilt, dass dieser eventuelle Verzicht
nur ausdriicklich und schriftlich erfolgen kann;
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4.4.

d) die folgenden aufschiebenden Bedingungen gemald dem voranstehenden
Abschnitt 4.1: (i) aufschiebende Bedingung streitige Verfahren der AE; (ii)
aufschiebende Bedingung relevantes Ereignis der AE im ausschliel3lichen
Interesse der APB/Selfin und SEL aufgestellt werden und auf diese nur
gemeinsam durch die APB, Selfin und SEL und nur ausdriicklich und schriftlich
verzichtet werden kann.

Die Parteien vereinbaren ferner fur den Fall, dass:

0] die aufschiebende Bedingung VergabemafRnahmen nach Neuprifung nicht
spéatestens bis zum 4. April 2015 eintritt, bzw.

(i) die aufschiebende Bedingung Verdéffentlichung Vergabemalinahmen nach
Neuprifung nicht spatestens bis zum 10. April 2015 eintritt, bzw.

(iii) die aufschiebende Bedingung Verfahren der Prifung /Anpassung des
Aktientausches nicht spatestens bis zum 5. Mai 2015 eintritt, bzw.

(iv) die aufschiebende Bedingung Verschmelzungsplan nicht spatestens bis zum 4.
Juni 2015 eintritt, bzw.

(v) die aufschiebende Bedingung Frist der Anfechtung der Vergabemalnahmen
nicht spatestens bis zum 20. Juni 2015 eintritt, bzw.

(vi) die aufschiebende Bedingung relevantes Ereignis der AE und/oder die
aufschiebende Bedingung Relevantes Ereignis der SEL nicht bis zum
Ausflihrungsdatum eintritt,

samtliche, von den Parteien tbernommene Pflichten fur die Vornahme der Ausfiihrung
dieses Vertrags und der Vertrag selbst, mit ausdricklicher Ausnahme der
Bestimmungen der folgenden Artikel 14 (Geheimhaltung); 16 (Beziehungen zwischen
den Parteien), Artikel 17 (Mitteilungen), Artikel 19 (Sonstige Bestimmungen); Artikel 20
(Anwendbares Recht und Beilegung von Streitigkeiten) entfallen, ohne dass den
Parteien gegenseitige Anspriiche zustehen, unbeschadet einer eventuellen Haftung der
Partei, die aufgrund ihrer Handlungsweise, einschlie3lich des Versto3es gegen im
Sinne dieses Vertrags Ubernommene Pflichten, den fehlenden Eintritt einer oder
mehrerer aufschiebender Bedingungen herbeigefiihrt hat, wobei in jedem Fall die
Bestimmungen von Abschnitt 3.1.2 unberthrt bleiben.
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4.5

4.6

4.7

Die Parteien vereinbaren ferner, dass fur den Fall, dass samtliche aufschiebende
Bedingungen nicht eingetreten sein sollten (oder auf diese nicht von den Parteien
verzichtet worden sein sollte, in deren Interesse sie aufgestellt wurden), jeweils bis
spatestens zu den im voranstehenden Abschnitt 4.4, den nachfolgenden Abschnitten
6.2.1 und 6.2.3 angegebenen Zeitpunkten bzw. je nach Fall und fur diejenigen
aufschiebenden Bedingungen, die nicht in den genannten Abschnitten 4.4, 6.2.1 und
6.2.3 geregelt sind bis spatestens zu dem Long Stop Date, samtliche, von den Parteien
Ubernommene Pflichten fur die Vornahme der Ausfihrung dieses Vertrags und der
Vertrag selbst, mit ausdrucklicher Ausnahme der Bestimmungen der folgenden Artikel
14 (Geheimhaltung); 16 (Beziehungen zwischen den Parteien), Artikel 17 (Mitteilungen),
Artikel 19 (Sonstige Bestimmungen); Artikel 20 (Anwendbares Recht und Beilegung von
Streitigkeiten) entfallen, ohne dass den Parteien gegenseitige Anspriiche zustehen,
unbeschadet einer eventuellen Haftung der Partei, die aufgrund ihrer Handlungsweise,
einschlieBlich des VerstoRRes gegen im Sinne dieses Vertrags Gbernommene Pflichten,
den fehlenden Eintritt einer oder mehrerer aufschiebender Bedingungen herbeigefihrt
hat, wobei in jedem Fall die Bestimmungen von Abschnitt 3.1.2 unberihrt bleiben von
Abschnitt 3.1.2 unberihrt bleiben.

Es gilt als vereinbart, dass die Stadtgemeinden, AE und die Personen des
Bezugsbereichs AE keinerlei Verbindlichkeiten, Verpflichtung, Belastung oder Haftung
jedweder Art Glbernehmen und keine Erklarungen oder Garantien jedweder Art abgeben
in Bezug auf die aufschiebende Bedingung SEL-ENEL SE Hydropower-Vertrag
und/oder die aufschiebende Bedingung SEL-ENEL SF Energy-Vertrag und/oder die
aufschiebende Bedingung Carve Out Konzession Sankt Anton und/oder die
aufschiebende Bedingung Umschreibung und/oder die damit verbundenen Aspekte
oder Folgen, einschlieB3lich rein beispielhaft der tatsachliche Erhalt der SEL-ENEL-
Finanzierung, der Abschluss des Erwerbs der von Enel Produzione an SE Hydropower
im Sinne des SEL-ENEL SE Hydropower- Vertrags gehaltenen Beteiligung und der von
Enel Produzione an SF Energy in Sinne des SEL-ENEL SF Energy-Vertrags gehaltenen
Beteiligung.

Unbeschadet der Vorschriften des nachfolgenden Abschnitts 8.6., werden zum Zwecke
der aufschiebenden Bedingung Carve Out Sankt Anton, APB und SEL dafiir sorgen,
dass der Gesamtbestand der Konzession Sankt Anton unverziglich und vollstandig
durch die APB an Gesellschaften, die géanzlich von der APB kontrolliert werden oder an
eine dritte Person, die nicht JV Newco, ihre Tochtergesellschaften oder verbundene
Gesellschaften und keine Person des Bezugskreis der SEL-Gruppe oder des
Bezugskreis der AE sind, Ubertragen wird (im Sinne der Bedeutung, die in Buchstabe (i)
des voranstehenden Abschnitts 4.1.1 prazisiert wird.
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4.8 Samtliche  Parteien  verpflichten  sich  beschrankt auf ihren  eigenen
Zustandigkeitsbereich, den anderen Parteien unverziiglich und zumindest rechtzeitig
jedes Dokument und jede Information (die nicht aus betriebsinternen Grinden oder
gemald gesetzlichen Bestimmungen vertraulich sind) zur Verfiigung zu stellen, welche
erforderlich oder zweckméaRig sind, um es letzteren zu ermdéglichen, den Eintritt oder
fehlenden Eintritt der aufschiebenden Bedingungen zu Uberprifen.

4.9 Es gilt ferner als vereinbart, dass der eventuelle Verzicht durch eine Partei, die hierzu
im Sinne dieses Vertrags berechtigt ist, auf eine oder mehrere aufschiebende
Bedingungen in  keiner Weise die Rechte, Befugnisse, Rechtsmittel,
Schadensersatzanspriiche und/oder MalRnahmen dieser Partei, die von diesem Vertrag
vorgesehen sind und/oder sich aus ihm ergeben, beschrankt, &ndert oder ausschlief3t
(auch in Bezug auf die gleichen Tatsachen oder Umstadnde, die Gegenstand der
aufschiebenden Bedingungen sind, auf welche verzichtet wurde).

5. UBERGANGSVERWALTUNG
5.1. Verwaltung

5.1.1. Wahrend der Ubergangszeit verpflichten sich die Parteien jeweils im Rahmen ihrer
eigenen Zustandigkeit, unbeschadet der Bestimmungen des nachfolgenden Abschnitts
5.1.3 dafur zu sorgen, dass

a) fur AE und die Personen der AE-Gruppe bzw. SEL und die Personen der
SEL-Gruppe eine ordentlichen Verwaltung angewendet wird, unter
vollstandiger Beachtung (i) der einschlédgigen gesetzlichen Bestimmungen, die
jeweils auf diese und auf die entsprechenden Vermdgenswerte und Tatigkeiten
Anwendung finden und (ii) der vertraglichen Verpflichtungen, die bereits zum
Unterzeichnungsdatum Ubernommen wurden, und zwar mit der erforderlichen
Sorgfalt und Umsicht, damit das Vermdgen und der Geschaftswert erhalten
bleiben;

b) AE und die Personen der AE-Gruppe bzw. SEL und die Personen der SEL-
Gruppe keine MaRnahmen, Rechtshandlungen und/oder Geschafte ausfiihren:

0] mit verbundenen Unternehmen der Stadtgemeinde Bozen oder der
Stadtgemeinde Meran (die nicht Personen der AE-Gruppe sind) bzw.

(i)  mit verbundenen Unternehmen der APB oder der Selfin (die nicht
Personen der SEL-Gruppe sind),

die nicht zu der ordentlichen Verwaltung zéhlen und daher eine wesentliche
negative Auswirkung auf die operative oder rechtliche Vermdgenslage einer
jeden dieser Gesellschaften haben kann und die nicht den Marktbedingungen
entsprechen, ohne dass die vorherige Zustimmung der Stadtgemeinden bzw.
der AE und entsprechend der APB/Selfin bzw. der SEL erteilt wurde, die in
Schriftform anhand der Unterzeichnung des entsprechenden Protokolls zum
Ausdruck gebracht werden muss, unbeschadet der Bestimmungen im
nachfolgenden Abschnitt 5.1.3;

44



unbeschadet der allgemeinen Vorschriften in den voranstehenden Buchstaben
a) und b), AE und die Gesellschaften der AE-Gruppe bzw. SEL und die
Gesellschaften der SEL-Gruppe ohne die vorherige Zustimmung  der
Stadtgemeinden bzw. der AE und entsprechend der APB/Selfin bzw. der SEL,
die in Schriftform zum Ausdruck gebracht werden muss, unbeschadet der
Bestimmungen in den nachfolgenden Abschnitten 5.1.3 und 5.2

(i)

(ii)

(i)

(iv)

v)

(Vi)

(Vi)

(viii)

(ix)

)

keine unbeweglichen Vermdgenswerte oder dingliche Rechte an
unbeweglichen Sachen weder erwerben noch Ubertragen oder (ber
diese auf andere Weise verfiigen, die einen Wert von mehr als Euro
500.000,00 fir das einzelne Geschaft bzw. Euro 2.000.000,00
insgesamt fur jede einzelne Gesellschaft aufweisen;

keine Belastungen fir ihre jeweiligen Vermdgenswerte begriinden, es
sei denn im Rahmen der ordentlichen Verwaltung;

keine Beteiligungen an anderen Personen, Betrieben,
Geschaftszweigen weder erwerben, noch Ubertragen oder Uber diese
auf andere Weise verfiigen, die einen Wert (zu verstehen als Enterprise
value) von mehr als Euro 500.000,00 fur das einzelne Geschéaft bzw.
Euro 2.000.000,00 insgesamt fur jede einzelne Gesellschaft aufweisen;

in keiner Form Beteiligungen am Gesellschaftskapital einer der
Personen der Gruppe Ubertragen;

keine Factoring — Geschafte oder ahnliches ausfuhren;

keine Finanzierungen und/oder Garantien jedweder Art Gbernehmen
oder leisten fir Betrage, die pro einzelnem Geschéaft Euro 500.000,00
bzw. Euro 2.000.000,00 insgesamt fur jede einzelne Gesellschaft
Uberschreiten;

keine Finanzkontrakte fur Derivate abschlieRen, einschliellich rein
beispielhaft, Repo- Geschéafte, Futures, Swap, auch nicht wenn diese
zu Zwecken der Deckung eingegangen werden sollten, es sei denn im
Rahmen der ordentlichen Verwaltung;

nicht die Joint Venture-Vertrdge der AE bzw. die JV-Vertrage der SEL
andern, auf diese verzichten und/der diese kiindigen;

keine neuen Joint Venture, Konsortien und andere Formen der
Partnerschaft mit Dritten eingehen und auf sorgfaltige und umsichtige
Weise die geltenden Joint Venture, Konsortien und andere Formen der
Partnerschaft verwalten, die zum Unterzeichnungsdatum bestehen;

keine Investitionen jedweder Art Ubernehmen oder tatigen, die pro
einzelnem Geschéaft Euro 1.500.000,00 bzw. Euro 5.000.000,00
insgesamt fir jede einzelne Gesellschaft Gberschreiten;
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(xi)

(xi)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

keine neuen Mitarbeiter einstellen als solcher, die eingestellt wurden,
um zum Unterzeichnungsdatum die Mitarbeiter zu ersetzen, denen
gekundigt worden war oder die selbst kindigten und nicht die
gegeniber den Mitarbeitern zum Unterzeichnungsdatum geschuldete
Vergitung erhdhen, es sei denn dies sei von dem nationalen
Kollektivvertrag oder einem anderen Arbeitsvertrag vorgesehen, der
zum Unterzeichnungsdatum bereits in Kraft war, wobei in jedem Fall die
Einstellung von Mitarbeitern im Rahmen eines befristeten
Arbeitsverhaltnisses zuldssig ist, das pro einzelnem Vertrag nicht die
Dauer von 12 Monaten Uberschreiten darf;

keine Kapitalerhdhungen oder —reduzierungen und/oder Ausgaben von
Obligationen und/oder anderen Finanzinstrumenten jedweder Art
beschlieBen oder umsetzen;

alle MaBBnahmen ergreifen, die fur den Erhalt der Giltigkeit und
Wirksamkeit jedweder Genehmigungen in Bezug auf die Téatigkeit der
einzelnen Gesellschaften nitzlich und/oder erforderlich sind, und keine
Rechtshandlungen erbringen, welche nachteilige Folgen fir diese
Genehmigungen haben kénnen, unbeschadet der streitigen Verfahren
AE-SEL und vorbehaltlich der Bestimmungen des nachfolgenden
Abschnitts 5.2;

keine Verhandlungen aufnehmen oder an solchen teilnehmen, die zu
Anderungen der Tarife, der Entgelte und/oder der Preise fiihren, die fiir
die Erbringung der Tatigkeiten der einzelnen Gesellschaften
vorgesehen sind und keine derartigen Anderungen weder vereinbaren
noch akzeptieren, mit Ausnahme von unabdingbaren Pflichten, die
durch gesetzliche Bestimmungen und Verordnungen der zustandigen
Behorden vorgeschrieben sind;

keine Verteilung von Gewinnen und/oder Reserven zugunsten der
Gesellschafter beschlie3en und/oder vornehmen;

keine Rechte im Zusammenhang mit Vertrdgen mit nahestehenden
Parteien begriinden, andern und/oder auf diese verzichten,

nicht auf Rechte und/oder MaRnahmen verzichten und/oder diese
verhandeln, die einen Wert von mehr als Euro 200.000,00 pro
einzelnem Recht oder Malinahme bzw. von Euro 500.000,00 insgesamt
aufweisen;

keine der in diesem Buchstaben c¢) beschriebenen MalRhahmen
und/oder Rechtshandlungen versprechen und/oder deren Ausfiihrung
genehmigen.

46



51.2

5.1.3

Wahrend der Ubergangszeit verpflichten sich die Stadtgemeinde Bozen und die
Stadtgemeinde Meran bzw. APB und Selfin keine Beteiligungen am Gesellschaftskapital
der AE aus keinem Grund zu Ubertragen bzw. verpflichtet sich die Sel gegenlber
Dritten keine Rechte jedweder Art zu versprechen, auszuhandeln und zu gewahren, die
das Gesellschaftskapital der AE bzw. der SEL betreffen.

Die Bestimmungen des voranstehenden Abschnitts 5.1.1 finden keine Anwendung in
Bezug auf:

a)

b)

c)

d)

Ausschittungen und Auszahlungen von Gewinnen und/oder Reserven, die
durch AE zugunsten der Stadtgemeinden in HOhe eines Gesamtbetrags zu
beschlielen sind, der Euro 30.000.000,00 (dreiBig Millionen) nicht
Uberschreitet, unbeschadet der Tatsache, dass der entsprechende Beschluss
Uber die Verteilung bis spatestens zum 30. April 2015 gefasst werden muss; es
muss hierbei klargestellt werden, dass diese Verteilung keinerlei Auswirkungen
oder Folgen fir die Bestimmung der Anpassung der AE und der SEL im Sinne
des Abschnitts 8.2. hat;

Ausschittungen und Auszahlungen von Gewinnen und/oder Reserven, die
durch SEL zugunsten der APB und Selfin in H6he eines Gesamtbetrags zu
beschlieRen sind, der Euro 20.714.286,00 (zwanzig Millionen
siebenhundertvierzehntausend zweihundertsechsundachtzig) nicht
Uberschreitet (nachfolgend die ,Verteilung SEL "), unbeschadet der Tatsache,
dass der entsprechende Beschluss Uber die Verteilung bis spatestens zum 30.
April 2015 gefasst werden muss; es muss hierbei klargestellt werden, dass
diese Verteilung keinerlei Auswirkungen oder Folgen fir die Bestimmung der
Anpassung der AE und der SEL im Sinne des Abschnitts 8.2. hat;

die eventuellen Ausschittungen und Auszahlungen von Reserven, die durch
AE zugunsten der Stadtgemeinden nach Durchfiihrung des Verfahrens der
Bestimmung der eventuellen Anpassung der AE im Sinne des nachfolgenden
Abschnitts 8.2.9 zu beschlieRen sind, unbeschadet der Tatsache, dass der
entsprechende Entschluss Uber die Verteilung bis spatestens zum 30. April
2015 gefasst werden muss;

die eventuellen Ausschittungen und Auszahlungen von Reserven, die durch
SEL zugunsten der APB/Selfin nach Durchfihrung des Verfahrens der
Bestimmung der eventuellen SEL-Anpassung im Sinne des nachfolgenden
Abschnitts 8.2.10 zu beschlieen sind, unbeschadet der Tatsache, dass der
entsprechende Entschluss Uber die Verteilung bis spatestens zum 30. April
2015 gefasst werden muss;

die Ausfilhrung der SEL-ENEL SE Hydropower — Vertrage, der in diesen
ausdriicklich vorgesehenen oder mit diesen in engem Zusammenhang
stehenden Vertrage und Rechtshandlungen einschlieBlich des Off-take-
Vertrags zwischen SEL und SE Hydropower durch SEL sowie auf den
Abschluss des SEL-ENEL- Finanzierungsvertrags;

47



5.2.

5.2.1.1.

5.3.

f)

)

h)

die Ausfihrung der SEL-ENEL SF Energy-Vertrage, der in diesen ausdriicklich
vorgesehenen oder mit diesen in engem Zusammenhang stehenden Vertrage
und Rechtshandlungen, einschlief3lich eventueller
Gesellschaftervereinbarungen mit Dolomiti Energia S.p.A. durch SEL und SEL
S.r.l.  (unbeschadet der Bestimmungen des nachfolgenden Abschnitts 4.1.1
Buchstabe q), sowie auf den Abschluss des SEL-ENEL- Finanzierungsvertrags;

die Freigabe der Kapitalerhbhung der Gesellschaft Teleriscaldamento
Silandro/Fernheizwerk Schlanders, die am 18. Juli 2012 in H6he von Euro
3.750.000,00 beschlossen wurde und in 5 Tranches von jeweils Euro
750.000,00 zu erfolgen hat, wovon noch 2 freizugeben sind;

die eventuellen Gewinnausschittungen durch SEL zugunsten APB/Selfin bis zu
einem Hochstbetrag, der dem tatsachlich eingenommenen Entgelt entspricht,
auch als eingenommene Betrage flr Zinsen/Dividenden/Beteiligungsrechte an
den Ergebnissen, die kraft eventueller Entgelte und/oder Vergitungen
anerkannt werden, welche aufgrund von Rechtshandlungen, Vereinbarungen
und/oder Vertragen geleistet werden, die erforderlich sind, um die Ubertragung
des Gesamtbestands Sankt Anton im Sinne des voranstehenden Abschnitts
4.7.zu  verwirklichen, nach Abzug samtlicher anwendbarer Steuern
(einschlieBlich solcher, die eventuell im Fall einer Aufrechterhaltung des
Eigentumsrechts durch die SE Hydropower in Bezug auf einen oder mehrere
Vermdgenswerte anwendbar sind, die nicht unentgeltlich Gbertragen werden
kénnen und den Gesamtbestand der Konzession Sankt Anton betreffen) und
samtlicher sonstiger eventuelle Kosten oder Belastungen fir die SE
Hydropower, die aus diesen Verfugungsgeschéaften in Bezug auf den
Gesamtbestand der Konzession Sankt Anton herruhren;

der Abschluss und/oder die Ausfihrung von Vertragen und/oder
Rechtshandlungen und die Erbringung sémtlicher Handlungen, die in der hier
beigefiigten Anlage 5.1.3 angegeben sind,

samtliche MaRnahmen, Rechtshandlungen, Vorgange, Rechtsgeschafte, die
ausdricklich in diesem Vertrag vorgesehen sind und auf alles, was erforderlich
ist, um den Vorgang in Ubereinstimmung mit den Vorschriften dieses Vertrags
zu verwirklichen.

Streitige Verfahren AE-SEL

In Bezug auf die streitigen Verfahren AE-SEL, werden AE bzw. APB und SEL alles in
ihrer Macht Stehende unternehmen, um eine Vertagung der jeweiligen Verhandlungen
zu erreichen, welche in die Ubergangszeit fallen, wobei die entsprechenden Positionen
vollstandig bewahrt werden. AE bzw. APB und SEL werden ihre Rechtsbeistande
entsprechend anweisen, damit sie das zuvor Genannte erfillen.

Ausschuss zur Ausflihrungsvorbereitung
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5.3.1.

5.3.2.

5.3.3.

5.4.

54.1.

Die Parteien bilden innerhalb von 5 (fiinf) Werktagen seit dem Unterzeichnungsdatum
ein vorlaufiger paritatischer Ausschuss, bestehend aus 4 (vier) Mitgliedern (nachfolgend
»Ausschuss zur Ausfiihrungsvorbereitung ), wobei 2 (zwei) Mitglieder von AE und 2
(zwei) weitere Mitglieder von SEL benannt werden, die die Aufgabe haben, das
Verfahren der Ausfiihrung des vorliegenden Vertrags und somit die Ausfiihrung der
Malnahmen, Vereinbarungen und Rechtsgeschéfte, die fur den Abschluss des
Vorgangs notwendig sind zu Gberwachen (wobei jedoch weder die Befugnis besteht, die
Parteien zu binden noch die Moglichkeit, dass die MaRnahmen und/oder
Entscheidungen des Ausschusses zur Ausfilhrungsvorbereitung den vorliegenden
Vertrag andern und/oder Ausnahmeregelungen zu diesem festlegen kénnen).

AE bzw. SEL konnen jederzeit die Mitglieder des die Ausfiihrung vorbereitenden
Komitees widerrufen und/oder ersetzen.

Das Ausfuhrung vorbereitende Komitee versammelt sich (auch anhand von Audio-
/Videokonferenzen) auf Antrag eines jeden Mitglieds mit einer schriftlichen Ankiindigung
von mindestens 3 (drei Werktagen) bzw. in dringenden Fallen mit einer schriftlichen
Anklindigung von mindestens 24 (vierundzwanzig) Stunden und wird seine
Entscheidungen ausschlieRlich mit Mehrheit der Stimmen samtlicher Mitglieder treffen.
Von dieser Pflicht der Ankindigung kann mit der Mehrheit der Stimmen abgewichen
werden.

Besondere Pflichten Erhebungsprotokoll SEL und streitiges Verfahren SEL

In Bezug auf die aufschiebende Bedingung Erhebungsprotokoll SEL und die
aufschiebende Bedingung  streitiges Verfahren SEL, wird APB SEL und SE
Hydropower (und deren Rechtsnachfolger oder Berechtigte) entschadigen und schadlos
halten in Bezug auf: (i) jedweden Schaden, Verlust, Nachteil und jedwede Kosten,
Belastungen und/oder Aufwendungen der SEL und SE Hydropower (und/oder deren
Rechtsnachfolger oder Berechtigte), die aus dem Verfahren der Zustimmung zur
Steuererhebung herriihren oder mit diesem zusammenhéngen sollten, das zwischen
SEL und dem Finanzamt - Provinzdirektion von Bozen zur vollstandigen und definitiven
Erledigung des Erhebungsprotokolls SEL nach Abzug samtlicher effektiver Vorteile im
Hinblick auf Steuern, die durch dieses Erhebungsprotokoll SEL fur SEL und/oder SE
Hydropower und/oder Tochtergesellschaften der SEL (oder deren Rechtsnachfolger
oder Berechtigte), entstanden sind, durchgefiihrt wurde; und (ii) jedweden Schaden,
Verlust, Nachteil und jedwede Kosten, Belastungen und/oder Aufwendungen der SEL
und SE Hydropower (und/oder deren Rechtsnachfolger oder Berechtigte), die aus dem
Eintritt der aufschiebende Bedingung streitiges Verfahren SEL herriihren und/oder mit
diesem zusammenhangen sollten nach Abzug sémtlicher effektiver Vorteile im Hinblick
auf Steuern fur SEL und/oder SE Hydropower (insgesamt die ,Verluste
Erhebungsprotokoll und streitiges Verfahren SEL M
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5.4.2.

Zum Zwecke des voranstehenden Abschnittes 5.4.1, ohne jedoch die allgemeinen
Bestimmungen dieses Abschnitts 5.4.1 zu benachteiligen oder zu beschranken, wird
APB, unbeschadet ihres Rechts auf Aufrechnung, das ihr angesichts der félligen und
durchsetzbaren Forderungen, die ihr gegeniiber SEL zustehen, gebiihrt, der SEL (oder
der JV Newco S.p.A., je nach Fall) 100% (einhundert Prozent) der Verluste
Erhebungsprotokoll und streitiges Verfahren SEL in Form der Einzahlung als Zuschuss
fur das Gesellschaftskapital bis spatestens zum 31. Mai des Jahres leisten, das auf den
Eintritt des Ereignisses folgt, das die APB verpflichtet, diese Entschadigung zu leisten
(unbeschadet der Bestimmungen des nachfolgenden Abschnitts 15.1.2 im Hinblick auf
die Zinsen).

Es gilt jedoch als vereinbart, dass unter teilweiser Abweichung von den bisherigen
Ausfuhrungen, fir den Fall dass (i) SEL nicht Uber ausreichende Kassenmittel verfiigen
sollte, um den zustandigen Behodrden und oder den Personen die Betrage fristgemaf
und vollstandig zu zahlen, die im Sinne des Erhebungsprotokoll SEL und/oder zum
Zwecke der Erfullung der aufschiebenden Bedingung streitiges Verfahren SEL
geschuldet sind, und/oder (ii) die fristgemaRe und vollstandige Zahlung an die
zustandigen Behorden oder an die Personen der Betrdge, die im Sinne des
Erhebungsprotokoll SEL und/oder zum Zwecke der Erfullung der aufschiebenden
Bedingung streitiges Verfahren SEL geschuldet sind, durch Kassenmittel der SEL eine
Situation der Knappheit an Kassenmitteln hervorrufen sollte, und/oder (iii) die Verluste
Erhebungsprotokoll SEL und streitiges Verfahren SEL und/oder die daraus folgenden
Zahlungen durch SEL zu einem Verstol3 gegen Pflichten, Richtwerte und/oder
Voraussetzungen fuhren sollte, die in den Finanzierungsvertragen vorgesehen sind, von
welchen SEL und/oder ihre Tochtergesellschaften Parteien sind:

a) die APB unverziglich (und zwar rechtzeitig, um die in Punkt (i), (i) und (iii)
angegebenen Sachverhalten zu vermeiden) die Zahlung von 100% (einhundert
Prozent) der Verluste Erhebungsprotokoll und streitige Verfahren SEL gemaR den
zuvor vorgesehenen Formlichkeiten vornimmt, oder alternativ,

b) die APB der SEL eine verzinsliche Finanzierung durch ein Kreditinstitut verschafft
und zwar rechtzeitig, um der SEL (oder der JV Newco) ausreichende Quellen zu
versichern, um die Sachverhalte im Sinne der voranstehenden Punkte (i), (ii) und
(iii) zu verhindern, wobei es als vereinbart gilt, dass die genannte Finanzierung (A)
allein von der APB garantiert wird (welche ferner sdmtliche Kosten und Belastungen
(einschlieBlich der entsprechenden Zinsen) in Bezug auf diese Finanzierung
Ubernimmt) und (B) zu den marktiblichen Fristen und Bedingungen erfolgen muss.

Im Fall des voranstehenden Buchstabens b) bleibt die Pflicht der APB unberiihrt, eine
Einzahlung als Zuschuss fiir das Gesellschaftskapital zugunsten der SEL (oder der JV
Newco) in Hohe von 100% (einhundert Prozent) der Verluste Erhebungsprotokoll und
streitiges Verfahren SEL vorzunehmen, bis spatestens zum 31. Mai des Jahres, das
auf den Eintritt des Ereignisses folgt, welches die APB verpflichtet, diese Entschadigung
zu leisten (unbeschadet der Bestimmungen des nachfolgenden Abschnitts 15.1.2 im
Hinblick auf die Zinsen, wobei es als vereinbart gilt, dass die Zinsen nicht fur einen
Betrag anfallen, der dem Anteil des Gesellschaftskapitals entspricht, der Gegenstand
der Finanzierung im Sinne des voranstehenden Buchstabens b) ist);
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5.4.3.

55

5.5.1.

55.2

55.3

Es gilt als vereinbart, dass APB und Selfin dafiir sorgen werden, dass SEL infolge des
Eintritts der aufschiebenden Bedingung Erhebungsprotokoll SEL und der
aufschiebenden Bedingung streitiges Verfahren SEL, den zustandigen Behdrden oder
den berechtigten Personen diejenigen Betrage fristgemal und vollstandig auszahlt, die
gemall dem Erhebungsprotokoll SEL und/oder zum Zwecke der Erfillung der
aufschiebenden Bedingung streitiges Verfahren SEL geschuldet sind.

Die Parteien vereinbaren ferner, dass die Pflichten der APB und Selfin im Sinne dieses
Abschnitts 5.4. , aul3er dass sie zugunsten der Stadtgemeinden und der AE aufgestellt
wurden, auch unwiderruflich im Interesse der SEL (und der JV Newco S.p.A.) und deren
Tochtergesellschaften im Sinne von Art. 1411 ZGB festgelegt wurden.

Ergebnis der VergabemalRhahmen nach Neupriifung

Wie auch in den Vorbemerkungen aufgezeigt wird, bestatigen die Parteien, dass das
Bezugs-Umtauschverhaltnis von den Parteien mit der Unterstiitzung der Advisor Banca
IMI und Mediobanca, (i) im Hinblick auf die Eigentumsverhdaltnisse zum 31. Dezember
2014 der Konzessionen fur groRBe Wasserableitungen und (ii) unter Anwendung der
Kriterien und der Beurteilungsmethoden im Sinne von Anlage | verhandelt und
bestimmt wurde.

Somit werden die Parteien zur ordnungsgemaRen Berlicksichtigung der Ergebnisse der
Vergabemaflnahmen nach Neuprifung mit der Unterstiitzung der Berater fiir das Prif-
und Anpassungsverfahrens des Aktientausches unverziiglich eine Uberpriifung und
Bestimmung des Umtauschverhaltnisses vornehmen, das sich aus der Verschmelzung
zwischen AE und SEL ergibt, angesichts und unter Berlcksichtigung der Ergebnisse
der Vergabemaflnahmen nach Neuprufung.

Die Parteien vereinbaren, dass: (i) die Berater fir das Prif- und Anpassungsverfahrens
des Aktientausches als Berater der Parteien handeln werden und sich mit diesen
koordinieren, (ii) zum Zwecke des vorliegenden Absatzes 5.5 durfen ausschlielich
diejenigen Kriterien, Prinzipien und Beurteilungsmethoden angewendet werden, die in
der hier beigefuigten Anlage | vorgesehen sind.

Das Verfahren der Uberpriifung im Sinne der voranstehenden Abschnitte 5.5.1 und
5.5.2 ist innerhalb der Hochstfrist abzuschlieRen, die im voranstehenden Abschnitt 4.4
vorgesehen ist, zum Zwecke des Eintritts der aufschiebende Bedingung Verfahren der
Prufung /Anpassung Aktientausch, d.h. spatestens bis zum 5. Mai 2015.
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554

5.5.5

5.5.6

Sollte das Verfahren der Uberpriifung im Sinne der voranstehenden Abschnitte 5.5.1
und 5.5.2 nicht mit einem Ergebnis, das von allen Parteien geteilt wird, bis spatestens
zum Datum der Héchstfrist, das im voranstehenden Abschnitt 4.4 fir den Eintritt der
aufschiebenden Bedingung Verfahren der Prifung /Anpassung Aktientausch
vorgesehen ist, abgeschlossen werden, entfallen samtliche von den Parteien
Ubernommene Pflichten zur Ausfiihrung dieses Vertrags sowie der Vertrag selbst mit
ausdriicklichem  Ausschluss der Bestimmungen der folgenden Artikel 14
(Geheimhaltung); 16 (Beziehungen zwischen den Parteien), 17 (Mitteilungen), 19
(Sonstige Bestimmungen); Artikel 20 (Anwendbares Recht und Beilegung von
Streitigkeiten)

Die Berater fur das Prif- und Anpassungsverfahren des Aktientausches haben Zugang
zu samtlichen Unterlagen und/oder Informationen, die erforderlich sind, um es ihnen zu
ermdglichen, ihre Uberpriifungen vorzunehmen und die ihnen unverziiglich von der AE
bzw. der SEL zur Verfigung gestellt werden, wobei sie berechtigt sind, eine Kopie
anzufertigen.

Es gilt als vereinbart, dass die Vergitung der Berater fur das Pruf- und
Anpassungsverfahrens des Aktientausches von der AE in Bezug auf die Banca IMI, und
von der SEL in Bezug auf Mediobanca getragen werden.

Unbeschadet in jedem Fall der aufschiebenden Bedingung Verschmelzungsplan (und
somit der unbeschrankten Zustandigkeit des VR der AE und des VR der SEL)
vereinbaren die Gesellschafter der JV Newco folgendes:

a) sollte nach Durchfiihrung des Prufverfahrens im Sinne der voranstehenden
Abschnitte 5.5.1 und 5.5.2 ein Umtauschverhaltnis bestimmt werden, das sich
aus der Verschmelzung zwischen AE e SEL ergibt, demgemaf

1) die Beteiligung der Stadtgemeinden an der JV Newco héher ware als
diejenige, die ihnen auf der Grundlage des Bezugs-
Umtauschverhaltnisses zusteht, aber niedriger oder gleich 48% des
Gesellschaftskapitals der JV Newco und demzufolge die Beteiligung der
APB/Selfin an JV Newco niedriger wére als diejenige, die die ihnen auf
der Grundlage des Bezugs-Umtauschverhéltnisses zusteht, aber héher
oder gleich 52% des Gesellschaftskapitals der JV Newco, bzw.

2) die Beteiligung der Stadtgemeinden an der JV Newco niedriger wére als
diejenige, die ihnen auf der Grundlage des Bezugs-
Umtauschverhaltnisses zusteht, aber hoher oder gleich 36% des
Gesellschaftskapitals der JV Newco und demzufolge die Beteiligung der
APB/Selfin an JV Newco hoher ware als diejenige, die ihnen auf der
Grundlage des Bezugs-Umtauschverhdaltnisses zusteht, aber niedriger
oder gleich 64% des Gesellschaftskapitals der JV Newco,
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b)

so wirde als Umtauschverhéltnis, das sich aus der Verschmelzung zwischen
AE und SEL ergibt (welches in dem Verschmelzungsplan wiedergegeben wird,
sofern er von den jeweiligen VR der AE und SEL genehmigt wird) weiterhin das
Bezugs-Umtauschverhaltnis gelten, wahrend fiir den Fall

dass nach Durchfiihrung des Prifverfahrens im Sinne der voranstehenden
Abschnitte 5.5.1 und 5.5.2 ein Umtauschverhaltnis bestimmt wirde, das sich
aus der Verschmelzung zwischen AE und SEL ergibt, demgemafr vor Abzug —
bzw. ohne Berlicksichtigung- des Selbstbehalts in H6he von 6 % im Sinne der

Anlage | :

1) die Beteiligung der Stadtgemeinden an der JV Newco héher ware als
48% des Gesellschaftskapitals der JV Newco, aber niedriger oder gleich
52% des Gesellschaftskapitals der JV Newco und demzufolge die
Beteiligung der APB/Selfin an JV Newco niedriger ware als 52% des
Gesellschaftskapitals der JV Newco aber héher oder gleich 48% des
Gesellschaftskapitals der JV Newco, bzw.

2) die Beteiligung der Stadtgemeinden an der JV Newco niedriger ware als
36% des Gesellschaftskapitals der JV Newco, aber hdher oder gleich
32% des Gesellschaftskapitals der JV Newco und demzufolge die
Beteiligung der APB/Selfin an JV Newco hoher ware als 64% des
Gesellschaftskapitals der JV Newco aber niedriger oder gleich 68% des
Gesellschaftskapitals der JV Newco

so wirde als Umtauschverhéltnis, das sich aus der Verschmelzung zwischen
AE und SEL ergibt (welches in dem Verschmelzungsplan wiedergegeben wird,
sofern er vom jeweiligen VR der AE und SEL genehmigt wird) dasjenige
Umtauschverhaltnis gelten, das nach Durchfiihrung des Prifverfahrens im
Sinne der voranstehenden Abschnitte 5.5.1 und 5.5.2 bestimmt wird, auf der
Grundlage der Formel, die in Punkt 2 der Anlage | bezeichnet ist;

wahrend fur den Fall, dass

nach Durchfiuhrung des Prifverfahrens im Sinne der voranstehenden
Abschnitte 5.5.1 und 5.5.2 ein Umtauschverhéltnis bestimmt werden sollte, das
sich aus der Verschmelzung zwischen AE und SEL ergibt, demgemaf vor
Abzug — bzw. ohne Berlicksichtigung- des Selbstbehalts von 6% im Sinne der

Anlage | :

1) die Beteiligung der Stadtgemeinden an JV Newco hdher wére als 52%
des Gesellschaftskapitals an JV Newco und dementsprechend die
Beteiligung der APB/Selfin an JV Newco niedriger ware als 48% des
Gesellschaftskapitals der JV Newco, bzw
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5.5.7

2) die Beteiligung der Stadtgemeinden an JV Newco niedriger ware als 32%
des Gesellschaftskapitals an JV Newco und dementsprechend die
Beteiligung der APB/Selfin an JV Newco hoher wéare als 68% des
Gesellschaftskapitals der JV Newco

sich die Parteien treffen werden, um ein mdégliches neues Umtauschverhaltnis
und die eventuellen Anderungen und/oder Ergédnzungen dieses Vertrags zu
erdrtern und auszuhandeln. Sollte diese Vereinbarung nicht in Schriftform und
nicht innerhalb der anschlieBenden 30 (dreiBig) Werktagen erzielt werden
kénnen, so entfallen automatisch sdmtliche Pflichten, die von den Parteien fur
die Ausfiihrung dieses Vertrags lUbernommen wurden (im Folgenden die
-aufschiebende Bedingung Umtauschverhdltnis  “). In diesem Fall verliert der
Vertrag jedwede Wirksamkeit gegeniber samtlichen Parteien (mit
ausdriicklicher Ausnahme der Bestimmungen der folgenden Artikel: 14
(Geheimhaltung), 16 (Beziehungen zwischen den Parteien), 17 (Mitteilungen),
19 (Sonstige Bestimmungen); Artikel 20 (Anwendbares Recht und Beilegung
von Streitigkeiten), die weiterhin Gultigkeit behalten, wobei den Parteien keine
gegenseitigen Anspriche zustehen, unbeschadet einer eventuellen Haftung der
Parteien fur die Nichterfiillung, die vor diesem Datum eingetreten ist.

Unbeschadet der voranstehenden Bestimmungen und vorbehaltlich der Vorschriften
des nachfolgenden Artikels 10.1, gilt es als ausdricklich zwischen den Parteien
vereinbart, dass in Bezug auf die Konzessionen fur groRe Wasserableitungen, sofern
eine oder mehrere dieser Konzessionen einer anderen Person als der SEL, SE
Hydropower, Hydros und/oder SEL S.r.l zugewiesen werden sollten,

1)

2)

SEL, SE Hydropower, Hydros und/oder SEL S.r.. berechtigt sein werden,
jedweden Widerspruch einzulegen, den sie in Bezug auf diese
Vergabemaflnahmen nach Neuprifung fir den Schutz ihres Vermoégens als
zweckmalig erachten;

ohne einen Nachteil fir eventuelle Widerspriiche und/oder MalRnahmen zu
begrinden, die darauf abzielen, die Aufwertung der entsprechenden
Vermdgenswerte zu schitzen, die nicht unentgeltlich (bertragen werden
kénnen, werden APB und SEL daflr sorgen, dass die Vermdgenswerte sowie
die aktiven und passiven Rechtsverhéaltnisse in Bezug auf diese Konzessionen
fur groRe Wasserableitungen auf Personen tbertragen werden, denen diese im
Sinne der anwendbaren Gesetzesbestimmungen innerhalb der gesetzlichen
Fristen zugewiesen wurden;
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3)

4)

APB wird JV Newco und ihre Tochtergesellschaften (sowie deren
Rechtsnachfolger und Berechtigte) in Bezug auf jedwede Schaden, Verluste,
Nachteile, Kosten, Belastungen und/oder Aufwendungen schadlos halten,
gleich aus welchem Rechtsgrund diese herriihren und welcher Art diese sind,
welche JV Newco und/oder ihren Tochtergesellschaften zu tragen haben, die
aus den genannten Anfechtungen im Sinne des voranstehenden Punktes 1)
sowie aus den Ubertragungen im Sinne des voranstehenden Punktes 2) des
vorliegenden Abschnittes 5.5.7. herriihren und/oder mit diesen in
Zusammenhang stehen, indem der JV Newco 100% (einhundert Prozent)
dieser genannten Schaden, Verluste, Nachteile, Kosten, Belastungen und/oder
Aufwendungen in Form der Einzahlung als Zuschuss fir das
Gesellschaftskapital geleistet werden, bis spatestens zum 31. Mai des Jahres,
das auf den Eintritt des Ereignisses folgt, das die APB verpflichtet, die
Entschadigung zu leisten (unbeschadet der Bestimmungen des nachfolgenden
Abschnitts 15.1.2 im Hinblick auf die Zinsen), wobei es als vereinbart gilt, dass
die Pflichten der APB im Sinne dieses Punktes 3), aul3er dass sie zugunsten
der Stadtgemeinden und AE aufgestellt wurden, unwiderruflich auch im
Interesse  der JV Newco, ihren Tochtergesellschaften und ihren
Rechtsnachfolger und Berechtigen im Sinne von Artikel 1411 ZGB festgelegt
wurden.

Es gilt jedoch als vereinbart, dass unter teilweiser Abweichung von den
Ausfiihrungen in dem voranstehenden Punkt 3) fir den Fall dass (i) JV Newco
und/oder ihre Tochtergesellschaften nicht (ber ausreichende Kassenmittel
verfigen sollte, um fir die genannten Schéaden, Verluste, Nachteile, Kosten,
Belastungen  und/oder  Aufwendungen  fristgemald und  vollstandig
aufzukommen, und/oder (ii) die Begleichung dieser Schaden, Verluste,
Nachteile, Kosten, Belastungen und/oder Aufwendungen mit Kassenmitteln der
JV Newco und/oder ihrer Tochtergesellschaften eine Situation der Knappheit an
Kassenmitteln hervorrufen sollte, und/oder (iii) die genannten Schaden,
Verluste, Nachteile, Kosten, Belastungen und/oder Aufwendungen und/oder die
daraus folgenden Zahlungen durch die SEL zu einem Verstol3 gegen Pflichten,
Richtwerte und/oder Voraussetzungen filhren sollten, die in den
Finanzierungsvertragen vorgesehen sind, von welchen JV Newco und/oder
ihrer Tochtergesellschaften Parteien sind;

a) APB unverzuglich (und zwar rechtzeitig, um die Sachverhalte im Sinne der

nachfolgenden Punkte (i), (i) und (iii) zu verhindern) die Zahlung von 100%
(einhundert Prozent) der genannten Schaden, Verluste, Nachteile, Kosten,
Belastungen und/oder Aufwendungen gemaR den in dem voranstehenden
Punkt 3) genannten Formen vornimmt, oder alternativ,
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5)

b) APB der SEL (oder je nach Fall, der JV Newco) eine verzinsliche Finanzierung

durch ein Kreditinstitut verschafft und zwar rechtzeitig, um der SEL (oder der JV
Newco) ausreichende Quellen zu versichern, um die Sachverhalte im Sinne der
voranstehenden Punkte (i), (ii) und (iii) zu verhindern, wobei es als vereinbart
gilt, dass die genannte Finanzierung (A) allein von der APB garantiert wird
(welche ferner samtliche Kosten und Belastungen (einschlielich der
entsprechenden Zinsen) in Bezug auf diese Finanzierung Gbernimmt) und (B)
zu den marktiblichen Fristen und Bedingungen erfolgen muss;

im Fall des voranstehenden Buchstabens b) bleibt die Pflicht der APB
unberihrt, eine Einzahlung als Zuschuss fiur das Gesellschaftskapital
zugunsten der SEL (oder der JV Newco) in H6he von 100% (einhundert
Prozent) der genannten Schaden, Verluste, Nachteile, Kosten, Belastungen
und/oder Aufwendungen vorzunehmen, bis spatestens zum 31. Mai des
Jahres, das auf den Eintritt des Ereignisses folgt, welches die APB verpflichtet,
diese Entschadigung zu leisten (unbeschadet der Bestimmungen des
nachfolgenden Abschnitts 15.1.2 im Hinblick auf die Zinsen, wobei es als
vereinbart gilt, dass die Zinsen nicht firr einen Betrag anfallen, der dem Anteil
des Gesellschaftskapitals entspricht, der Gegenstand der Finanzierung im
Sinne des voranstehenden Buchstabens b) ist);

Diese Konzessionen flr groBe Wasserableitungen werden nicht bei den
Vermdgenswerten bericksichtigt, die Gegenstand des Gesamtbestands der
SEL -Gruppe zum Zwecke des Prufverfahrens im Sinne der voranstehenden
Abschnitte 5.5.1 und 5.5.2 sind, es sei denn diese beziehen sich auf den Wert
der entsprechenden Vermdgenswerte, die nicht unentgeltlich Ubertragen
werden kdnnen und ohne die nachfolgenden Bestimmungen zu beeintrachtigen;
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6.

6.1

6)

Sollte aufgrund einer definitiven MalRnahme durch die zustéandigen Behdrden,
beziglich welcher kein Widerspruch eingelegt wurde, SE Hydropower, SEL
S.r.l. oder Hydros endgiltig die Inhaberschaft an einer oder mehreren der
Konzessionen fur groRe Wasserableitungen wiedererlangen, fir welche ihr
zuvor die Inhaberschaft zugunsten einer anderen Person aufgrund der
VergabemalRnahmen nach Neuprifung entzogen worden war, wird das
folgende Verfahren angewendet: (a) nur fir den Fall, dass der Verlust der
genannten Konzession fir groBe Wasserableitungen, unter Beriicksichtigung
der Wirkung des zuvor beschriebenen Selbstbehalts, das Umtauschverhaltnis
beeinflusst haben sollte, werden die Parteien dafiir sorgen, dass JV Newco eine
nicht proportionale kostentrachtige Kapitalerh6hung, oder sofern moglich, eine
kostenfreie Kapitalerh6hung beschlief3t, oder, alternativ dazu, nach Treu und
Glauben ein anderes Verfahren aushandeln, um das Gleichgewicht der
Beteiligungen und der finanziellen Vorteile, die die Gesellschafter der JV Newco
erhalten haben, wiederherzustellen, auch eventuell anhand einer Ubertragung
der Beteiligungen durch die Stadtgemeinden an die APB und Selfin, um das
korrekte Umtauschverhdltnis gemafl den Prinzipien im Sinne der Anlage |
wiederherzustellen, auch unter Berticksichtigung der gré3eren Nettovorteile, die
eventuell tatsachlich von den Stadtgemeinden aufgrund der hoheren
Beteiligung erzielt wurden, die eventuell in Zusammenhang mit der Konzession
fur grolle Wasserableitungen, die endgiltig in die Inhaberschaft der SE
Hydropower, SEL S.rl. oder Hydros zurlickgelangt ist, ab dem
Ausfihrungsdatum  bis zu dem Datum der Ausfihrung des
Ausgleichsverfahrens gehalten wurde; (b) fur den Fall, dass der Verlust der
genannten Konzession fir groRe Wasserableitung, unter Beriicksichtigung der
Wirkung der zuvor beschriebenen Selbstbehalts, das Umtauschverhéltnis
hingegen nicht beeinflusst haben sollte, so bleibt dieses unveréndert und der
APB oder Selfin stehen keinerlei Anspriiche aus keinem Rechtsgrund zu.

KAPITEL IIl - AUSFUHRUNG DES VORGANGS

TATIGKEITEN IM VORFELD DER AUSFUHRUNG

Grindung von JV Newco S.r.l.

6.1.1 GemaR Dekret des Prasidenten der Republik Nr. 235 vom 26. Marz 1977

(Durchfuhrungsbestimmungen zum Sonderstatut der Region Trentino-Sudtirol auf dem
Sachgebiet der Energie) und spateren Umsetzungen von Art. 9 APB-Gesetz griindet APB
innerhalb von 45 (funfundvierzig) Werktagen ab dem Unterzeichnungsdatum auf eigenes
Betreiben und eigene Kosten die Gesellschaft JV Newco vor dem beurkundenden Notar
oder erwirbt das gesamte Gesellschaftskapital einer neu gegriindeten Gesellschaft mit
den Eigenschaften gemaf folgenden Abschnitten 6.1.2 und 6.1.3.

6.1.1 JV Newco wird in Form einer Gesellschaft mit beschréankter Haftung (nachfolgend ,JV

Newco S.rl.“) gegrindet und wird mit einem Stammkapital von Euro 10.000,00
(zehntausend) ausgestattet.

57



6.1.2

6.1.3

6.1.4

6.2

6.2.1

6.2.2

APB stellt sicher, dass JV Newco S.r.l. iber den gesamten Zeitraum vor der Ausfiihrung
hinweg mit gro3ter Sorgfalt gefuhrt wird, dass sie weder Geschafte, Tatigkeiten und/oder
Rechtshandlungen jeder Art und Natur (mit Ausnahme der gesetzlich vorgeschriebenen)
vornimmt oder beschlie3t noch Verpflichtungen, Kosten, Verbindlichkeiten und/oder
Schulden jeder Art und Natur auf sich nimmt oder sich diesen unterwirft, mit Ausnahme
der ausdricklichen Angaben im vorliegenden Vertrag.

Die Gesellschafter von JV Newco, jeder in seinem Zusténdigkeitsbereich, stellen sicher,
dass JV Newco gemeinsam mit SEL und AE so bald wie méglich, aber erst infolge des
Auftretens der aufschiebenden Bedingung Verschmelzungsplan, Interpellationsantrag fur
die Anwendung der Gruppenbesteuerung der SEL-Gruppe und der AE-Gruppe bei JV
Newco stellt.

Im Falle der Beendigung des vorliegenden Vertrags aus jedwedem Grunde haben die
Stadtgemeinden und/oder AE keinerlei Verantwortung und tragen keinerlei Gebihren
und/oder Kosten in Bezug auf JV Newco S.r.l., ihre Tatigkeiten und ihren Verlauf, die
weiterhin APB obliegen, welche allein die Verantwortung und Kosten tragt.

Genehmigung des Verschmelzungsplans

Ausschlie3lich unter der Bedingung und vorbehaltlich des vollstandigen Auftretens
folgender aufschiebender Bedingungen: (i) aufschiebende Bedingung AE-Banken; (ii)
aufschiebende Bedingung SEL-Banken; (i) aufschiebende Bedingung
Vergabemalnahmen nach Neuprifung; (iv) aufschiebende Bedingung Veréffentlichung
VergabemalRnahmen; (v) aufschiebende Bedingung Prifverfahren/Anpassung
Aktientausch; (vi) aufschiebende Bedingung SEL-ENEL SE Hydropower-Vertrag; (vii)
aufschiebende Bedingung SEL-ENEL-Vertrag; (viii) aufschiebende Bedingung SEL-
ENEL-Finanzierungsvertrag, stellen die Stadtgemeinde Bozen, die Stadtgemeinde
Meran, APB, Selfin, AE und SEL jede in ihrem Zustandigkeitsbereich innerhalb von 5
(finf) Werktagen nach Auftreten der letzten der besagten aufschiebenden Bedingungen,
wobei in jedem Falle die Bedingung Verschmelzungsplan (und damit die freie
Zustandigkeit in Bezug auf den Verwaltungsrat von AE und den Verwaltungsrat von SEL
und damit unbeschadet der Bestimmungen laut voranstehendem Abschnitt 3.1.2)
bestehen bleibt, sicher, dass die Verwaltungsrate der JV Newco S.r.l., AE und SEL den
Verschmelzungsplan von AE und SEL in JV Newco S.r.l. (wobei ausschlielich bei
Auftreten der Bedingung Verschmelzungsplan eine sofortige Hinterlegung beim
entsprechenden Handelsregister zu den Zwecken von Artikel 2501-ter, Abs. 3 ZGB
erforderlich ist), die in Art. 2501-quinquies ZGB genannten Dokumente und die
entsprechenden Vermdgenslagen von AE und SEL zur Verschmelzung vorbereiten.

Zu den Zwecken gemal voranstehendem Abschnitt 6.2.1 geben die Parteien, AE und
SEL jede im Rahmen ihres Zustandigkeitsbereichs dem Verschmelzungsexperten den
Auftrag, rechtzeitig zur Einhaltung der Fristen fur die Annahme des Verschmelzungsplans
durch die Gesellschafterversammlung der JV Newco S.rl., AE und SEL gemaR
nachfolgendem  Abschnitt 6.2.3 einen Bericht zur Angemessenheit des
Umtauschverhaltnisses gemanR Art. 2501-sexies ZGB auszustellen und vorzulegen.
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6.2.3

6.2.4

6.2.5

6.2.6

6.3

6.3.1

Ausschlie3lich unter der Bedingung und vorbehaltlich des vollstandigen Auftretens
folgender aufschiebender Bedingungen: (i) aufschiebende Bedingung AE-Banken; (ii)
aufschiebende Bedingung SEL-Banken; (i) aufschiebende Bedingung
VergabemalRnahmen nach Neuprifung; (iv) aufschiebende Bedingung Veréffentlichung
VergabemalRnahmen; (v) aufschiebende Bedingung Priifverfahren/Anpassung
Aktientausch; (vi) aufschiebende Bedingung SEL-ENEL SE Hydropower-Vertrag; (vii)
aufschiebende Bedingung SEL-ENEL-Vertrag; (viii) aufschiebende Bedingung SEL-
ENEL-Finanzierungsvertrag; und (ix) aufschiebende Bedingung Verschmelzungsplan
(und damit unbeschadet der freien Zustéandigkeit in Bezug auf den Verwaltungsrat von AE
und den Verwaltungsrat von SEL und damit unangetastet der Bestimmungen des
voranstehenden Abschnitts 3.1.2), stellen die Stadtgemeinde Bozen, die Stadtgemeinde
Meran, APB, Selfin, AE und SEL jede in ihrem Zustandigkeitsbereich sicher, dass so bald
wie mdglich und in jedem Fall innerhalb von 30 (drei3ig) Werktagen ab Hinterlegung des
Verschmelzungsplans (und unbeschadet der rechtswirksamen Eintragung des
Verschmelzungsplans beim zustédndigen Handelsregister) und ab dem Bericht zur
Angemessenheit des Umtauschverhéltnisses des Verschmelzungsexperten die
Gesellschafterversammlung von JV Newco S.r.l., AE und SEL abgehalten wird, bei der
die Stadtgemeinde Bozen und die Stadtgemeinde Meran als Gesellschafter der JV
Newco S.r.l. und der AE bzw. APB und Selfin als Gesellschafter der JV Newco S.r.l. und
SEL den Verschmelzungsplan annehmen.

Zu den Zwecken des voranstehenden Abschnitts 6.2.3 verzichten die Stadtgemeinde
Bozen, die Stadtgemeinde Meran, APB und Selfin auf die Fristen gemaf Artt. 2501-ter,
Abs. 4 ZGB und 2501-septies, Abs. 1 ZGB.

Die Stadtgemeinde Bozen, die Stadtgemeinde Meran, APB, Selfin, AE und SEL stellen
jede in ihrem Zustandigkeitsbereich sicher, dass die Verwaltungsrate der JV Newco S.r.l.,
AE und SEL unverziglich beim zustandigen Handelsregister den Beschluss der
Gesellschafterversammlungen der JV Newco S.r.l., AE und SEL laut voranstehendem
Abschnitt 6.2.3. einreichen, auch zu den Zwecken gemar Art. 2502-bis, Abs. 2 ZGB.

Der Verschmelzungsvertrag wird gemafl folgendem Abschnitt 7.1.1 nur dann
rechtswirksam unterzeichnet, wenn samtliche aufschiebenden Bedingungen auftreten
(oder bei Verzicht auf diese seitens der gemal vorliegendem Vertrag dazu berechtigten
Parteien). Daher wird der Verschmelzungsvertrag erst dann rechtswirksam unterzeichnet,
wenn sich die aufschiebenden Bedingungen ergeben, die eventuell noch nicht
aufgetreten sind (oder bei Verzicht auf diese seitens der gemaR vorliegendem Vertrag
dazu berechtigten Parteien), und auch nur, wenn die auflésende Bedingung
Umtauschverhaltnis nicht eingetreten ist.

Konsultation mit den Gewerkschaften
Nach dem eventuellen Auftreten der aufschiebenden Bedingung Verschmelzungsplan
und zeitnah unter Einhaltung der gesetzlichen Vorschriften beginnen AE und SEL jede in

ihrem Zustandigkeitsbereich das gewerkschaftliche Informations- und
Konsultationsverfahren geman Art. 47 Gesetz Nr. 428/1990.
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6.3.2 AE und SEL arbeiten redlich an der Umsetzung besagten gewerkschaftlichen
Informations- und Konsultationsverfahrens zusammen.

7  AUSFUHRUNG
7.1 Unterzeichnung des Verschmelzungsvertrags

7.1.1 Unangetastet der auflésenden Bedingung Umtauschverhaltnis, vorbehaltlich des
Auftretens der aufschiebenden Bedingungen, stellen am Ausfiihrungsdatum die
Stadtgemeinde Bozen, die Stadtgemeinde Meran, APB, Selfin, AE und SEL jeweils in
ihrem Zustandigkeitsbereich sicher, dass JV Newco S.rl, AE und SEL den
Verschmelzungsvertrag vor dem beurkundenden Notar unterzeichnen, und dass dieser
zur Eintragung gemaf Art. 2504 ZGB hinterlegt wird. Es wird festgelegt, dass (i) sofern
auch nur eine der aufschiebenden Bedingungen innerhalb der im vorliegenden Vertrag
vorgesehenen Fristen nicht auftritt (und die gemal vorliegendem Vertrag dazu
berechtigte Partei nicht darauf verzichtet hat) und /oder (ii) die auflésende Bedingung
Umtauschverhdltnis auftritt, keinerlei Pflicht fur JV Newco S.r.l., AE und SEL zur
Unterzeichnung des Verschmelzungsvertrags besteht (und die Beschliisse zur Annahme
des Verschmelzungsvertrags widerrufen werden kénnen), ohne dass die Parteien den
anderen Parteien gegenuber Rechte oder Anspriiche geltend machen kénnen.

7.1.2 Die Parteien stellen jede in ihrem Zusténdigkeitsbereich sicher, dass bei und durch die
Verschmelzung und die Unterzeichnung des Verschmelzungsvertrags JV Newco S.r.l. die
hier als Anlage 7.1.2 beigefiigte Satzung (nachfolgend ,Satzung JV Newco S.r.l.
Verschmelzung “) annimmt.

7.1.3 Die Parteien stellen jede in ihrem Zustandigkeitsbereich sicher, dass am
Ausfuihrungsdatum, nach Eintreten der Bedingungen laut voranstehendem Abschnitt
7.1.2. oder in jedem Falle so bald wie méglich, falls der Umwandlungsbeschluss am
Ausfuihrungsdatum nicht getroffen werden kann, die Umwandlung der JV Newco S.r.l. in
eine Aktiengesellschaft beschlossen wird und das sog. dualistische Modell gemaf Artt.
2409-octies ff. ZGB (nachfolgend ,JV Newco S.p.A. “) sowie die hier als Anlage 7.1.3
beigefiigte Satzung (nachfolgend ,Satzung JV Newco S.p.A. “) angenommen werden, all
dies in jedem Falle ab dem Zeitpunkt, ab dem die Verschmelzung rechtswirksam wird.

7.1.4 Bei und durch die Verschmelzung erhalten die Stadtgemeinde Bozen, die Stadtgemeinde
Meran, APB und Selfin jeweils folgende Geschéftsanteile am Stammkapital der JV
Newco S.r.l. sowie infolge der Umwandlung der JV Newco S.r.l. in JV Newco S.p.A.
gemal voranstehendem Abschnitt 7.1.3 am Grundkapital der JV Newco S.p.A:

a) Stadtgemeinde Bozen: einen Anteil in Hohe der urspringlichen Beteiligung der
Stadtgemeine Bozen, in Aktien der Stadtgemeinde Bozen

b) Stadtgemeinde Meran: einen Anteil in Héhe der urspringlichen Beteiligung der
Stadtgemeine Meran, in Aktien der Stadtgemeinde Meran
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7.2

C) APB: einen Anteil in Hohe der urspringlichen Beteiligung der APB, in APB-
Aktien

d) Selfin: einen Anteil in Hohe der urspriinglichen Beteiligung von Selfin, in Selfin-
Aktien.

Sonstige Rechtshandlungen und Erfullungspflicht en am Ausfiihrungsdatum

7.2.1 Am Ausfuhrungsdatum, vorbehaltlich des Auftretens der aufschiebenden Bedingungen, in

einem einzigen Rahmen:

a) stellen die Stadtgemeinde Bozen, die Stadtgemeinde Meran, APB und Selfin
jede in ihrem Zustandigkeitsbereich sicher, dass (i) der Verwaltungsrat der JV
Newco S.r.l. bis zur Umwandlung in JV Newco S.p.A. aus 4 (vier) Mitgliedern
besteht, von denen 2 (zwei) von den Stadtgemeinden ernannt werden und 2
(zwei) weitere von der APB, wie dies aus der Satzung der JV Newco S.r.l.
hervorgeht, sowie, dass (ii) das Kontrollgremium der JV Newco S.r.l. bis zur
Umwandlung in JV Newco S.p.A. aus einem einzigen Mitglied besteht, das in
gemeinsamem Einvernehmen seitens der Stadtgemeinde Bozen, der
Stadtgemeinde Meran und der APB gewahlt wird

b) stellen die Stadtgemeinde Bozen und die Stadtgemeinde Meran sicher, dass
samtliche Verwaltungsratsmitglieder von AE, die diese Position zum
Ausfihrungsdatum innehaben, das hier als Anlage 7.2.1(b) beigefiigte
Schreiben aushéandigen, in dem sie bestatigen, dass sie aus keinem Grunde
gegenuber AE und/oder Personen der AE-Gruppe Anspriiche geltend machen
kénnen, mit Ausnahme der bereits falligen Honorare in Bezug auf das
bekleidete Amt, die am Ausfuhrungsdatum noch nicht erhalten wurden

C) stellen APB und Selfin sicher, dass samtliche Verwaltungsratsmitglieder von
SEL, die diese Position zum Ausfuhrungsdatum innehaben, das hier als Anlage
7.2.1(b) beigefugte Schreiben aushandigen, in dem sie bestatigen, dass sie aus
keinem Grunde gegenuber SEL wund/oder Personen der SEL-Gruppe
Anspriche geltend machen koénnen, mit Ausnahme der bereits falligen
Honorare in Bezug auf das bekleidete Amt, die am Ausfilhrungsdatum noch
nicht erhalten wurden

7.2.2 Samtliche und jede(r) der Handlungen, Vorgdnge und Rechtsgeschéfte laut den

8

voranstehenden Abschnitten 7.1 und 7.2.1 gelten als einziger Vorgang, der den
Abschluss des Vorgangs darstellt und am Ausfiihrungsdatum zu tétigen ist, sodass auf
Antrag der Partei, die ein Interesse an der Durchfihrung einer besonderen Handlung
oder eines besonderen Vorgangs hat, kein(e) Handlung, Vorgang oder Rechtsgeschéaft
als durchgeftihrt gilt, bis nicht alle vorgenannten Handlungen, Vorgange und
Rechtsgeschéafte unter vollkommener Einhaltung der Bestimmungen des vorliegenden
Vertrags vorgenommen wurden.

VERMOGENSLAGE FUR DIE VERSCHMELZUNG — ANPASSUNGEN — EARN-OUTS
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8.1

Bewertung des Vorgangs

8.1.1 Die Parteien bestatigen, dass die im vorliegenden Artikel 8 enthaltenen Regelungen und

8.2

Entschadigungen von den Parteien im Rahmen und zu den Zwecken des
Bewertungsprozesses fur den Vorgang vereinbart wurden.

Anpassung der Vermégenslagen

8.2.1 Die Parteien vereinbaren Folgendes:

a)

b)

c)

d)

AE bereitet bis zum 31. Méarz 2015 (i) die konsolidierte Vermdgenslage
Bezugsbereich AE zum effektiven Bezugsdatum und die aggregierte
Vermogenslage Bezugsbereich AE zum effektiven Bezugsdatum sowie (ii) die
Nettofinanzposition Bezugsbereich AE zum effektiven Bezugsdatum und (iii) die
notwendige Dokumentation zur Prifung der Nettofinanzposition, wie dies im
Detail aus Anlage 8.2.1 hervorgeht, vor und handigt diese SEL (sowie APB und
Selfin) aus

SEL bereitet bis zum 31. Marz 2015 (i) die konsolidierte Vermdgenslage
Bezugsbereich SEL zum effektiven Bezugsdatum und die aggregierte
Vermdgenslage Bezugsbereich SEL zum effektiven Bezugsdatum sowie (ii) die
Nettofinanzposition Bezugsbereich SEL zum effektiven Bezugsdatum und (iii)
die notwendige Dokumentation zur Priifung der Nettofinanzposition, wie dies im
Detail aus Anlage 8.2.1 hervorgeht, vor und handigt diese AE (sowie der
Stadtgemeinde Bozen und der Stadtgemeinde Meran) aus

bis zum 31. Méarz 2015 handigt AE SEL den vom Verwaltungsrat genehmigten
Entwurf des konsolidierten Jahresabschlusses von AE zum 31. Dezember 2014
aus

bis zum 31. Méarz 2015 handigt SEL AE den vom Verwaltungsrat genehmigten
Entwurf des konsolidierten Jahresabschlusses von SEL zum 31. Dezember
2014 aus

8.2.2 Die Parteien vereinbaren zudem, dass:

8.2.3

a)

b)

innerhalb von 15 (finfzehn) Werktagen ab Empfang der Dokumente geman
voranstehendem Abschnitt 8.2.1.b) (nachfolgend ,Uberpriifungszeitraum  AE*)
AE SEL schriftlich eventuelle Einwande gegen den Inhalt der Dokumente laut
voranstehendem Abschnitt 8.2.1.b) zukommen lassen kann

innerhalb von 15 (finfzehn) Werktagen ab Empfang der Dokumente geman
voranstehendem Abschnitt 8.2.1.a) (nachfolgend ,Uberpriifungszeitraum
SEL") SEL AE schriftlich eventuelle Einwande gegen den Inhalt der Dokumente
laut voranstehendem Abschnitt 8.2.1.a) zukommen lassen kann

Es wird vereinbart, dass
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8.2.4

8.2.5

a) SEL im Laufe des Uberpriifungszeitraums AE sicherstellt, dass AE und ihre
Vertreter und Berater wahrend der normalen Birozeiten und ohne
Unterbrechung der normalen Unternehmenstéatigkeit Zugang zu samtlichen
Gesellschaftsbiichern in Bezug auf SEL und die Personen des Bezugsbereichs
SEL (in gréRtmdglichem Umfang in Bezug auf die beteiligten Gesellschaften
von SEL) sowie zu allen weiteren Dokumenten und/oder Informationen
erhalten, die es AE und ihren Vertretern und Beratern ermdglichen, ihre
Prifungen an den Dokumenten laut voranstehendem Abschnitt 8.2.1.b)
durchzufiihren und die ihnen unverziglich zur Verfugung gestellt werden, mit
der Erlaubnis, Kopien davon zu machen

b) AE im Laufe des Uberpriifungszeitraums SEL sicherstellt, dass SEL und ihre
Vertreter und Berater wahrend der normalen Burozeiten und ohne
Unterbrechung der normalen Unternehmenstéatigkeit Zugang zu samtlichen
Gesellschaftsbiichern in Bezug auf AE und die Personen des Bezugsbereichs
AE (in groRtmoglichem Umfang in Bezug auf die beteiligten Gesellschaften von
AE) sowie zu allen weiteren Dokumenten und/oder Informationen erhalten, die
es SEL und ihren Vertretern und Beratern erméglichen, ihren Priifungen an den
Dokumenten laut voranstehendem Abschnitt 8.2.1.a) durchzufihren und die
ihnen unverziglich zur Verfigung gestellt werden, mit der Erlaubnis, Kopien
davon zu machen

Sollten AE und SEL sich nicht schriftlich zu den vorgenannten Divergenzen einigen
kénnen, d.h. zur Nettofinanzposition des Bezugsbereichs AE zum effektiven
Bezugsdatum und zur Nettofinanzposition des Bezugsbereichs SEL zum effektiven
Bezugsdatum, hat jede der beiden Parteien innerhalb von 5 (fiinf) Werktagen nach dem
Uberprufungszeitraum SEL bzw. nach dem Uberpriifungszeitraum AE das Recht,
schriftlich den Anpassungsexperten zu beauftragen. Dieser (i) beurteilt die unstimmigen
Punkte zwischen AE und SEL in Bezug auf die Nettofinanzposition AE zum effektiven
Bezugsdatum und/oder die Nettofinanzposition SEL zum effektiven Bezugsdatum (und
nur die unstimmigen Punkte) und (i) legt dann den effektiven Wert der
Nettofinanzposition AE zum effektiven Bezugsdatum und/oder die Nettofinanzposition
SEL zum effektiven Bezugsdatum fest.

Der Anpassungsexperte, der als Schiedsrichter gemaR Art. 1349 ZGB fungiert,
ermoglicht ein Streitgesprach zwischen AE und SEL und gibt den Parteien seine
Entscheidungen innerhalb von 10 (zehn) Werktagen ab dem Tag, an dem er den
Auftrag erhalten hat, bekannt. Der vom Anpassungsexperten festgelegte Wert wird nicht
dessen reiner Willkir Gberlassen und muss ausschlie3lich auf Buchhaltungsprinzipien
unter Einhaltung der diesbeziiglichen Bestimmungen des vorliegenden Vertrags
basieren und muss begriindet sein. Die Entscheidungen des Anpassungsexperten sind
endgultig und fur die Parteien bindend und erganzen ihren Vertragswillen.
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8.2.6

8.2.7

8.2.8

Der Anpassungsexperte hat Zugang zu samtlichen Gesellschaftsbiichern in Bezug auf
AE, SEL, Personen des Bezugsbereichs AE und Personen des Bezugsbereichs SEL (in
gréRtmaglichem Umfang in Bezug auf die beteiligten Gesellschaften von AE und die
beteiligten Gesellschaften von SEL) sowie zu allen weiteren Dokumenten und/oder
Informationen, die er bendtigt, um seine Prifungen durchzuftihren und die ihm
unverzuglich von AE bzw. SEL zur Verfigung gestellt werden, mit der Erlaubnis, Kopien
davon zu machen.

Es wird vereinbart, dass die Verglitung des Anpassungsexperten zu gleichen Anteilen
von AE und von SEL getragen wird.

Zu den Zwecken des vorliegenden Abschnitts 8.2:

a)

b)

d)

ist die Nettofinanzposition des Bezugsbereichs AE zum effektiven
Bezugsdatum, die infolge (i) einer mangelnden Beanstandung seitens von SEL
innerhalb des Uberpriifungszeitraums SEL gemaR voranstehendem Abschnitt
8.2.2, (ii) der schriftichen Vereinbarung zwischen AE und SEL gemaf
voranstehendem  Abschnitt 8.2.4 bzw. (iii) der Beurteilung des
Anpassungsexperten gemafl voranstehendem Abschnitt 8.2.5 endgiiltig
geworden ist, fur alle Parteien endgiiltig und bindend

ist die Nettofinanzposition des Bezugsbereichs SEL zum effektiven
Bezugsdatum, die infolge (i) einer mangelnden Beanstandung seitens von AE
innerhalb des Uberprufungszeitraums AE gemafR voranstehendem Abschnitt
8.2.2, (ii) der schriftichen Vereinbarung zwischen AE und SEL gemaf
voranstehendem  Abschnitt 8.2.4 bzw. (iii) der Beurteilung des
Anpassungsexperten gemafl voranstehendem Abschnitt 8.2.5 endgiiltig
geworden ist, fur alle Parteien endgultig und bindend

.Delta Nettofinanzposition AE *“: bedeutet die Differenz zwischen (i) der
Nettofinanzposition des Bezugsbereichs AE zum effektiven Bezugsdatum und
(i) die Bezugs-Nettofinanzposition des Bezugsbereichs AE

.Delta Nettofinanzposition SEL : bedeutet die Differenz zwischen (i) der
Nettofinanzposition des Bezugsbereichs SEL zum effektiven Bezugsdatum und
(i) die Bezugs-Nettofinanzposition des Bezugsbereichs SEL

.Delta Nettofinanzposition pro AE “: bedeutet (A) den Umstand, warum (i)
Delta Nettofinanzposition AE positiv ist; (i) Delta Nettofinanzposition SEL
positiv ist und (iii) Delta Nettofinanzposition AE hoéher als Delta
Nettofinanzposition SEL ist; bzw. (B) den Umstand, warum (i) Delta
Nettofinanzposition AE negativ ist; (ii) Delta Nettofinanzposition SEL negativ ist
und (iii) der absolute Wert von Delta Nettofinanzposition AE geringer als der
absolute Wert von Delta Nettofinanzposition SEL ist; bzw. (C) den Umstand,
warum (i) Delta Nettofinanzposition AE positiv ist und (i) Delta
Nettofinanzposition SEL negativ ist
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f)

9)

h)

.Delta Nettofinanzposition pro SEL “: bedeutet (A) den Umstand, warum (i)
Delta Nettofinanzposition SEL positiv ist; (i) Delta Nettofinanzposition AE
positiv ist und (iii) Delta Nettofinanzposition SEL hoher als Delta
Nettofinanzposition AE ist; bzw. (B) den Umstand, warum (i) Delta
Nettofinanzposition SEL negativ ist; (ii) Delta Nettofinanzposition AE negativ ist
und (iii) der absolute Wert von Delta Nettofinanzposition SEL geringer als der
absolute Wert von Delta Nettofinanzposition AE ist; bzw. (C) den Umstand,
warum (i) Delta Nettofinanzposition SEL positiv ist und (i) Delta
Nettofinanzposition AE negativ ist

~Anpassung AE “: bedeutet im Falle von Delta Nettofinanzposition pro AE den
Unterschied zwischen Delta  Nettofinanzpositon AE und Delta
Nettofinanzposition SEL

-~SEL-Anpassung “: bedeutet im Falle von Delta Nettofinanzposition pro SEL
den Unterschied zwischen Delta Nettofinanzposition SEL und Delta
Nettofinanzposition AE

8.2.9 Die Parteien vereinbaren, dass im Falle von Delta Nettofinanzposition pro AE:

a)

b)

die Stadtgemeinde Bozen und die Stadtgemeinde Meran abweichend von den
Bestimmungen laut voranstehendem Abschnitt 5.1.1 das Recht haben,
sicherzustellen, dass AE innerhalb der gesetzlichen Grenzen und bevor die
Verschmelzung rechtswirksam wird die Auszahlung von Gewinnen und/oder
Rucklagen in zusammengenommen maximaler Hohe der Differenz zwischen (i)
dem Delta Nettofinanzposition AE und (ii) dem Delta Nettofinanzposition SEL,
multipliziert mit dem Verhéaltnis zwischen (A) 42% (zweiundvierzig Prozent) und
(B) 58% (achtundfuinfzig Prozent) bis zu einem Hochstbetrag von Euro
30.000.000,00 beschliefdt und der Stadtgemeinde Bozen (zu 50%) und der
Stadtgemeinde Meran (zu 50%) auszahlt

die Stadtgemeinden bestatigen und in jeglicher Hinsicht annehmen, dass Sie
keinerlei Recht und/oder Anspruch in Bezug auf die liber diesen Betrag in Hohe
von Euro 30.000.000,00 hinausgehende Summe haben

8.2.10 Die Parteien vereinbaren zudem, dass im Falle von Delta Nettofinanzposition Pro SEL:

a)

die APB und Selfin abweichend von den Bestimmungen laut voranstehendem
Abschnitt 5.1.1 das Recht haben, sicherzustellen, dass SEL innerhalb der
gesetzlichen Grenzen und bevor die Verschmelzung rechtswirksam wird die
Auszahlung von Gewinnen und/oder Ricklagen in zusammengenommen
maximaler Héhe der Differenz zwischen (i) dem Delta Nettofinanzposition SEL
und (i) dem Delta Nettofinanzposition AE, multipliziert mit dem Verhaltnis
zwischen (A) 58% (achtundfiinfzig Prozent) und (B) 42% (zweiundvierzig
Prozent), bis zu einem Héchstbetrag von Euro 30.000.000,00 beschlief3t und
APB und Selfin auszahlt
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8.3

8.3.1

8.3.2

b) die APB und Selfin in jeglicher Hinsicht anerkennen und annehmen, dass sie
keinerlei Recht und/oder Anspruch in Bezug auf die liber diesen Betrag in Hohe
von Euro 30.000.000,00 hinausgehende Summe haben

Besondere Verpflichtung Erhebungsprotokoll SELN ET

Infolge der eventuellen Ausfihrung entschadigt APB SEL und/oder SELNET (und/oder
ihre Rechtsnachfolger) und halt diese schadlos von jeglichen Schaden, Verlusten,
Nachteilen, Ausgaben, Belastungen und/oder Aufwendungen durch SEL und/oder
SELNET (und/oder ihre Rechtsnachfolger), die sich aus dem Erhebungsprotokoll
SELNET ergeben oder damit zusammenhangen, nach Abzug aller effektiven
Steuervorteile, die in besagtem Erhebungsprotokoll SELNET fur SEL und/oder SELNET
und/oder die von SEL kontrollierten Gesellschaften festgelegt wurden (nachfolgend
.verluste Erhebungsprotokoll SELNET ).

APB zahlt der JV Newco S.p.A. 100% (hundert Prozent) der Verluste
Erhebungsprotokoll SELNET (sowohl in Bezug auf SEL als auch auf SELNET und ihre
Rechtsnachfolger) in Form eines nicht riickzahlungspflichtigen Betrags (auch wenn SEL
Uber genigend Kasse verflugt, um besagte Verluste Erhebungsprotokoll SELNET zu
zahlen) (nachfolgend ,Entschadigung Erhebungsprotokoll SELNET  “) bis zum 31.
Mai des Jahres nach Auftreten des Ereignisses, das APB zur Zahlung der
Entschadigung  Erhebungsprotokoll SELNET  verpflichtet (unangetastet der
Bestimmungen laut nachfolgendem Abschnitt 15.1.2 zum Thema Zinsen);

dabei wird jedoch vereinbart, dass in teilweiser Abweichung zu Voranstehendem sofern
(i) JV Newco und/oder ihre kontrollierten Gesellschaften Gber nicht ausreichend
Kassenliquiditat verfigen, um die Verluste Erhebungsprotokoll SELNET vollstdndig und
pinktlich zahlen zu kénnen, und/oder (ii) die Zahlung der Verluste Erhebungsprotokoll
SELNET mit Kassenliquiditat seitens JV Newco und/oder ihrer kontrollierten
Gesellschaften zu einem Mangel an Kassenliquiditat fihrt, und/oder (iii) besagte
Verluste Erhebungsprotokoll SELNET und/oder die sich daraus ergebenden Zahlungen
seitens JV Newco oder ihrer kontrollierten Gesellschaften eine Verletzung von
Verpflichtungen, Parametern und/oder Anforderungen gemaR Finanzierungsvertragen,
an denen JV Newco und/oder ihre kontrollierten Gesellschaften teilhaben, darstellen:

a) APB umgehend (rechtzeitig, um die Umstédnde geméaR nachstehenden Punkten
(), (i) und (i) zu vermeiden) 100% (hundert Prozent) der Entschadigung
Erhebungsprotokoll SELNET in den oben vorgesehenen Formen zahlt, oder,
alternativ dazu

b) APB fir SEL (oder je nach Fall JV Newco) eine verzinsliche Finanzierung durch
ein Kreditinstitut beschafft, und zwar rechtzeitig, um JV Newco und ihren
kontrollierten Gesellschaften ausreichende Mittel zu gewahren, um die
Umstande gemaR voranstehenden Punkten (i), (ii) und (iii) zu verhindern, wobei
festgelegt wird, dass besagte Finanzierung (A) ausschlieRlich durch APB
gesichert wird (die zudem samtliche Kosten und Gebuhren (einschliellich der
entsprechenden Zinsen) in Bezug auf diese Finanzierung tbernimmt) und (B)
zu Marktbedingungen gewahrt werden muss

66



8.3.3

8.3.4

8.3.5

8.4

8.4.1

Im Falle laut voranstehendem Buchstaben b) bleibt die Verpflichtung der APB
bestehen, 100% (hundert Prozent) der Entschadigung Erhebungsprotokoll
SELNET in Form einer nicht riickzahlungspflichtigen Zahlung an JV Newco bis
zum 31. Mai des Jahres nach Auftreten des Ereignisses, dass APB zur Zahlung
besagter Entschadigung verpflichtet, zu zahlen (unangetastet der
Bestimmungen laut nachfolgendem Abschnitt 15.1.2. zum Thema Zinsen, wobei
festgelegt wird, dass diese nicht fiir einen Betrag anfallen, der dem Kapitalanteil
entspricht, der Gegenstand der Finanzierung gemaR voranstehendem
Buchstaben b) ist).

Sollten die Verluste Erhebungsprotokoll SELNET angemessen im Rahmen und zu den
Zwecken der Verfahren zur Festlegung der AE-Anpassung und der SEL-Anpassung
gemal} voranstehendem Abschnitt 8.2 bericksichtigt worden sein, so ist die
Entschadigung Erhebungsprotokoll SELNET nicht erforderlich, um einen
Verdoppelungseffekt der Zahlungsverpflichtung zu verhindern.

Verfahren und Streitsachen in Bezug auf das Erhebungsprotokoll SELNET werden von
Beratern durchgefiihrt, die von JV Newco S.p.A. (oder je nach Fall von ihren
kontrollierten Gesellschaften) ernannt werden, die jedoch von der APB vorgeschlagen
werden und die auf deren ausschlie3liches Betreiben, Kosten und Verantwortung tatig
sind. Diese Berater handeln im besten Interesse der JV Newco S.p.A. und ihren
kontrollierten Gesellschaften (sowie ihren Rechtsnachfolgern).

Infolge der Ausfiihrung hat jede Stadtgemeinde das Recht, einen oder mehrere Berater
ihres Vertrauens zu ernennen, auf eigene Kosten, die mit den von der APB ernannten
Beratern zusammenarbeiten. Keine Handlung und/oder Entscheidung in Bezug auf
besagte Verfahren und Streitsachen darf ohne die vorherige Anhérung der von den
Stadtgemeinden ernannten Berater erfolgen, deren Meinungen diesbeziglich
angemessen bericksichtigt werden. Davon unangetastet bleibt das Recht der APB, die
endglltigen Entscheidungen in Bezug auf besagte Verfahren und Streitsachen zu
treffen.

In jedem Falle missen die Stadtgemeinden und ihre Berater stets angemessen und
umgehend informiert werden und haben das Recht, jedes Dokument in Bezug auf
besagte Verfahren und Streitsachen einzusehen, zu beantragen und zeitnah zu
erhalten.

Die Parteien vereinbaren zudem, dass die Pflichten der APB gemaR vorliegendem
Abschnitt 8.3 aul3er zugunsten der Stadtgemeinden und AE auch im Interesse von JV
Newco und SELNET (und ihren Rechtsnachfolgern) gemal Art. 1411 ZGB
unwiderruflich festgelegt werden.

Besondere Verpflichtungen Konzessionen

In Bezug auf die Konzessionen fiir groRe Wasserableitungen vereinbaren die Parteien
Folgendes:
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8.4.2

Sollte infolge der eventuellen Ausfilhrung SE Hydropower, SEL S.r.l., Hydros oder einer
anderen kontrollierten Gesellschaft von JV Newco (oder ihrem Rechtsnachfolger) die
volle und ausschlie3liche Inhaberschaft und die Verwaltung einer oder mehrerer
Konzessionen flr grolRe Wasserableitungen (mit einziger Ausnahme der Tel-
Konzession) infolge jedweder Klagen, Schriftsdtze, Rechtsbehelfe, Ermittlungen,
Verfahren und/oder Rechtshandlungen durch dritte Personen und/oder Behdrden,
einschlieBlich strafrechtlicher Natur, die vor bzw. zum Ablauf des funften Jahres nach
dem Ausfluhrungsdatum (einschlieBlich  Klagen, Schriftsdtze, Rechtsbehelfe,
Ermittlungen, Verfahren und/oder Rechtshandlungen, die zum Unterzeichnungsdatum
anhangig sind) eingereicht wurden und/oder anhangig sind, aus jedwedem Grunde, der
die Gultigkeit der VergabemalBnahmen im Jahr 2009 und 2010 und/oder die Giltigkeit
jedweder Vergabemalinahme nach Neuprifung und/oder der APB Laas-MalRnahme
(alles Ereignisse oder Umsténde infolge eines ,Konzessionsereignisses *) entkraftet
hat, aberkannt werden, ist APB dazu angehalten, in Bezug auf jede der Konzessionen
fur groRe Wasserableitungen, die Gegenstand eines Konzessionsereignisses sind, die
gemald hier beigefugter Anlage 8.4.2 festgelegten Entschadigungen (nachfolgend
.Konzessionsentschadigungen *), nach Abzug des Selbstbehalts
Konzessionsentschadigungen, sofern anwendbar, innerhalb der Fristen laut
vorliegendem Abschnitt 8.4 (und unangetastet der Spaltung Konzessionsereignis) zu
zahlen.

Es wird erklarend hinzugefigt, dass (i) zu den Zwecken des vorliegenden Abschnitts
8.4.2 unter ,Klagen, Schriftsatzen, Rechtsbehelfen, Ermittlungen, Verfahren und/oder
Rechtshandlungen, die in jedem Falle zum Ablauf des funften Jahres nach dem
Ausfuhrungsdatum anhangig sind“ samtliche Klagen, Schriftsdtze, Rechtsbehelfe,
Ermittlungen, Verfahren und/oder Rechtshandlungen zu verstehen sind, die zum Ablauf
des funften Jahres nach dem Ausfihrungsdatum eingeleitet/eingereicht/ergriffen
wurden und die abgeschlossen wurden oder noch durchgefihrt werden, anhangig sind
und/oder gegen die Rechtsbehelf eingelegt wurde; des Weiteren (ii) finden die
Bestimmungen des vorliegenden Artikels 8.4 in Bezug auf Konzessionen fiir gro3e
Wasserableitungen keine Anwendung, die auf der Grundlage der entsprechenden
Vergabemaflnahme nach Neuprifung und/oder der APB Laas-Maflinahme an Dritte
vergeben wurden, bei denen es sich nicht um SEL, SE Hydropower, Hydros, SEL S.r.l.
und/oder AE handelt.

Zu den Zwecken des vorliegenden Abschnitts 8.4.2 vereinbaren die Gesellschafter von
JV Newco, dass die Konzessionsentschadigungen um einen Selbstbehalt in einer
Gesamththe, die gemall Anlage 8.4.2 festgelegt wird, gekirzt wird (nachfolgend
.Selbstbehalt Konzessionsentschadigungen ), wobei festgelegt wird, dass besagter
Selbstbehalt Konzessionsentschadigungen ausschlieBlich auf die
Konzessionsentschadigungen angewendet wird, die infolge eines oder mehrerer
Konzessionsereignisse in Bezug auf Konzessionen fir groBe Wasserableitungen (mit
Ausnahme der Konzession Laas) gezahlt werden missen, die infolge und durch die
entsprechenden Verfahren zur erneuten Uberpriifung an AE vergeben wurden.
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8.4.3

Zur Klarung wird hinzugefiigt, dass (i) die eventuelle Anwendung des Selbstbehalts
Konzessionsentschadigungen in keinem Falle und auf keine Weise zu Auslagen,
Ruckzahlungen oder Entschadigungen jeder Art oder Natur oder aus jedwedem Grunde
seitens der Stadtgemeinden zugunsten der APB, Selfin und/oder Dritten fihren kann
oder in diesem Sinne ausgelegt werden kann; (i) APB in keinem Falle eine
Entschadigung in Bezug auf das eventuelle Auftreten eines Konzessionsereignisses in
Bezug auf die Tel-Konzession zahlen muss.

Infolge des Auftretens eines beliebigen Konzessionsereignisses (und unangetastet der
Spaltung Konzessionsereignis), ist APB nach eigenem Ermessen dazu angehalten:

a) der Stadtgemeinde Bozen und der Stadtgemeinde Meran (entsprechend des
jeweiligen Geschéaftsanteils Bozen wund Geschéftsanteils Meran) die
Konzessionsentschadigungen (nach Abzug des eventuellen Selbstbehalts
Konzessionsentschadigungen) zu zahlen, oder

b) den Stadtgemeinden (je nach Geschéaftsanteil Bozen bzw. Geschéftsanteil
Meran) zur Begleichung der Entschadigungsverpflichtung geman
voranstehendem Buchstaben a) (und damit ohne eine Geldzahlung an die
Stadtgemeinden) eine Anzahl an APB-Aktien abzutreten, die fur das
Gesellschaftskapital von JV Newco entsprechend dem Gegenwert in Aktien
stehen, berechnet auf der Grundlage des entsprechenden Fair Market Value
am Datum des Auftretens des Konzessionsereignisses und unter
Berucksichtigung dieses Konzessionsereignisses, so wie dieser auf der
Grundlage des Verfahrens zur Festlegung des Fair Market Value festgelegt
wurde, in Ho6he des zu zahlenden Entschadigungsbetrags gemaR
voranstehendem Buchstaben a) des vorliegenden Abschnitts 8.4.3,
(nachfolgend wird jede dieser anteiligen Beteiligungen an JV Newco
.Beteiligung Konzessionsereignis  “ genannt)

Dabei wird vereinbart, dass (i) APB den Stadtgemeinden innerhalb von 30 (dreilig)
Werktagen nach dem Auftreten des Konzessionsereignis mitteilen muss, ob sie sich fir
die Mdoglichkeit laut voranstehendem Buchstaben a) bzw. laut voranstehendem
Buchstaben b) entscheidet; (i) falls APB sich fir Losung a) entscheidet, die
entsprechende Entschadigung den Stadtgemeinden bis zum 31. Mai des Jahres nach
dem Auftreten des relevanten Konzessionsereignisses zu zahlen ist (unangetastet der
Bestimmungen des nachfolgenden Abschnitts 15.1.2 zum Thema Zinsen), und (iii) falls
APB sich fir Losung b) entscheidet, die Ubertragung der Beteiligung
Konzessionsereignis umgehend und in jedem Falle nicht spater als 30 (dreilig)
Werktage nach Abschluss des Verfahrens zur Festlegung des Fair Market Value
erfolgen muss.
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8.4.4

8.4.5

8.4.6

8.4.7

Es wird zudem vereinbart, dass im Falle einer Ubertragung der Beteiligung
Konzessionsereignis APB diese Ubertragung innerhalb von 30 (dreiRig) Werktagen
nach Abschluss des Verfahrens zur Festlegung des Fair Market Value und auf der
Grundlage der Ergebnisse des Verfahrens zur Festlegung des Fair Market Value
durchfiihren muss, ohne diesbeziglich Einwadnde aus jeglichem Grunde erheben zu
kénnen, vorbehaltlich des Rechts, ihre eventuellen Anspriche geltend zu machen
(innerhalb der durch den vorliegenden Vertrag genehmigten Grenzen), jedoch nur
infolge der Vollendung der Ubertragung der Beteiligung Konzessionsereignis.

Sollte APB aus jedwedem Grunde die Konzessionsentschadigung (nach Abzug des
eventuellen  Selbstbehalts  Konzessionsentschadigungen) innerhalb  der im
voranstehenden Abschnitt 8.4.3 genannten Frist nicht zahlen, oder aus jedwedem
Grunde innerhalb der im voranstehenden Abschnitt 8.4.3 genannten Frist die
entsprechende Beteiligung Konzessionsereignis nicht abtreten, hat jede der
Stadtgemeinden zu den Zwecken des voranstehenden Abschnitts 8.4.3 nach eigenem
Ermessen:

a) (jle nach Geschéaftsanteil Bozen bzw. Geschéftsanteil Meran) innerhalb der
folgenden 30 (dreiBig) Werktage das Recht — jedoch nicht die Pflicht — von der
APB - die unwiderruflich zum Verkauf verpflichtet ist, die entsprechende
Beteiligung Konzessionsereignis (nachfolgend jede eine ,Kaufoption “) zu
erwerben, wobei der letzte Absatz des voranstehenden Abschnitts 8.4.3
Anwendung findet; davon unangetastet bleibt, dass die von den
Stadtgemeinden zu zahlende Vergitung fir den Erwerb der Beteiligungen
Konzessionsereignis der  entsprechenden Konzessionsentschadigung
entsprechen muss (und daher die Stadtgemeinden APB nichts schulden), oder

b) (je nach Geschéftsanteil Bozen bzw. Geschéaftsanteil Meran) das Recht, den
Rechtsweg zu beschreiten, um die Zahlung in Geld der entsprechenden
Konzessionsentschadigung zu erhalten

Bei Ausilbung der Kaufoption muss APB die entsprechende Beteiligung
Konzessionsereignis abtreten, die frei von jeglicher Belastung sein muss, einzig mit der
Ausnahme von Belastungen zur Sicherung von Finanzierungen, die von Personen der
Gruppe JV Newco nach dem Ausflihrungsdatum eingegangen wurden.

Die Auslbung der Kaufoption muss per Mitteilung an APB (nachfolgend ,Mitteilung
Uber die Kaufoption *“ genannt) erfolgen.

Der Erwerb der Beteiligung Konzessionsereignis erfolgt innerhalb von 30 (drei3ig)
Werktagen (i) ab Erhalt der Mitteilung Gber die Kaufoption oder, falls erforderlich (ii) ab
Abschluss des Verfahrens zur Festlegung des Fair Market Value und auf der Grundlage
der Ergebnisse des Verfahrens zur Festlegung des Fair Market Value, ohne dass APB
diesbeziiglich Einwande aus jeglichem Grunde erheben kann, vorbehaltlich des Rechts,
ihre eventuellen Anspriiche geltend zu machen (innerhalb der durch den vorliegenden
Vertrag genehmigten Grenzen), jedoch nur infolge der Vollendung der Ubertragung der
Beteiligung Konzessionsereignis.
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8.4.8

8.4.9

8.4.10

8.4.11

Im Falle der Ausiibung einer oder mehrerer Kaufoptionen finden die Bestimmungen
gemal} nachfolgenden Abschnitten 18.1.3, 18.1.4 und 18.1.5. Anwendung.

Zusatzlich zu den voranstehenden Punkten vereinbaren die Parteien, dass nach
Auftreten eines beliebigen Konzessionsereignisses APB dazu angehalten ist, innerhalb
von 30 (dreiRig) Werktagen sicherzustellen, dass SEL (oder JV Newco S.p.A., je nach
Fall) unverziglich den finanzierenden Instituten SEL-ENEL die entsprechenden Anteile
der Finanzierung SEL-ENEL, die in Anlage 8.4.2 genannt werden, sowie samtliche
Kosten, Strafbetrdge und/oder Aufschlage in Zusammenhang mit dieser Riickzahlung
(nachfolgend wird jeder dieser Anteile zzgl. Kosten, Strafbetrdgen und Aufschldgen in
Zusammenhang mit der entsprechenden Rickzahlung ,zurlickzuzahlender
Finanzierungsanteil SEL-ENEL “ genannt) zurtickzahlt.

Zu den Zwecken gemal voranstehendem Abschnitt 8.4.9 zahlt APB an SEL oder JV
Newco S.p.A. (oder ihrem Rechtsnachfolger) umgehend einen Betrag in Hohe von
100% (hundert Prozent) eines jedes zuriickzuzahlenden Finanzierungsanteils SEL-
ENEL in Form eines nicht riickzahlungspflichtigen Betrags (auch wenn SEL Uber
geniigend Kasse verfiigt, um besagte zurlickzuzahlende Finanzierungsanteile SEL-
ENEL zu zahlen), wobei vereinbart wird, dass dieser Betrag ausschlie3lich fir die
Ruckzahlung des an die finanzierenden Institute SEL-ENEL zurtickzuzahlenden
Finanzierungsanteils SEL-ENEL verwendet wird.

Die Gesellschafter von JV Newco vereinbaren, dass:

a) sofern jedwedes Konzessionsereignis zur vollkommenen oder teilweisen
vorzeitigen Ruckzahlung der Finanzierung SEL-ENEL gemaf
Finanzierungsvertrag SEL-ENEL verpflichtet, APB nach eigener Wahl (a) SEL
oder JV Newco S.p.A. unverziglich sdmtliche notwendigen Betrage fur besagte
vorzeitige Rickzahlung in Form einer verzinslichen Gesellschafterfinanzierung
zu denselben Bedingungen gemafl Finanzierungsvertrag SEL-ENEL zur
Verfugung stellt oder (b) eine Ersatzfinanzierung fur den Finanzierungsvertrag
SEL-ENEL zu Bedingungen, die im Vergleich zu besagten
Finanzierungsvertrag SEL-ENEL nicht schlechter sein durfen, beschafft, wobei
vereinbart wird, dass die entsprechenden Betrdge ausschlieBlich fur die
vollkommene oder teilweise vorzeitige Rickzahlung der Finanzierung SEL-
ENEL verwendet werden

b) sofern infolge eines Konzessionsereignisses die finanzierenden Institute SEL-
ENEL aus jedwedem Grunde eine nur teilweise oder vollkommene
Ruckzahlung der Finanzierung SEL-ENEL nicht ermdglichen, APB auf eigenes
Betreiben und auf eigene Kosten sicherstellt, dass der Finanzierungsvertrag
SEL-ENEL vollstandig und vollkommen durch eine andere Finanzierung zu
Bedingungen, die im Vergleich zum besagten Finanzierungsvertrag SEL-ENEL
nicht schlechter sein dirfen, ersetzt wird
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8.4.12

8.4.13

8.4.14

8.4.15

Des Weiteren wird vereinbart, dass die Verfahren und Streitsachen in Bezug auf
Beschwerden, Rechtsbehelfe und/oder Rechtshandlungen dritter Personen und/oder
Behorden in Bezug auf eine oder mehrere Konzessionen fir grol3e Wasserableitungen,
die zu einem Konzessionsereignis fuhren kénnten, von durch SE Hydropower, SEL
S.r.l. oder Hydros je nach Fall ernannten Beratern durchgefiihrt werden, die jedoch von
der APB vorgeschlagen werden und die auf deren ausschlie3liches Betreiben, Kosten
und Verantwortung tatig sind. Diese Berater handeln im besten Interesse von SE
Hydropower, SEL S.r.l, Hydros, JV Newco S.p.A. und ihrer kontrollierten Gesellschaften
(und ihrer Rechtsnachfolger).

Infolge der Ausfiihrung hat jede Stadtgemeinde das Recht, einen oder mehrere Berater
ihres Vertrauens zu ernennen, auf eigene Kosten, die mit den von der APB ernannten
Beratern zusammenarbeiten. Keine Handlung und/oder Entscheidung in Bezug auf
besagte Verfahren und Streitsachen darf ohne die vorherige Anhérung der von den
Stadtgemeinden ernannten Berater erfolgen, deren Meinungen diesbeziglich
angemessen bericksichtigt werden. Davon unangetastet bleibt das Recht der APB, die
endglltigen Entscheidungen in Bezug auf besagte Verfahren und Streitsachen zu
treffen.

In jedem Falle missen die Stadtgemeinden und ihre Berater stets angemessen und
umgehend informiert werden und haben das Recht, jedes Dokument in Bezug auf
besagte Verfahren und Streitsachen einzusehen, zu beantragen und zeitnah zu
erhalten.

Im Falle gemafd voranstehendem Abschnitt 8.4.3.a) und voranstehendem Abschnitt
8.4.4.b) werden die Konzessionsentschadigungen, sofern erforderlich, innerhalb der
dort vorgesehenen Fristen von der APB an die Stadtgemeinde Bozen und die
Stadtgemeinde Meran gezahlt, mit sofort verfiigbaren Mitteln per Uberweisung auf
Bankkonten, die zu diesem Zwecke von der Stadtgemeinde Bozen bzw. von der
Stadtgemeinde Meran angegeben werden (mindestens 10 (zehn) Werktage vorher),
nach Abzug jeder gesetzlich vorgeschriebenen Steuer (daher muss die Summe erhdht
werden, um die Auswirkungen einer solchen Steuer zu neutralisieren).

Zu den Zwecken gemaR voranstehenden Abschnitten 8.4.3 und 8.4.4 verpflichtet sich
Selfin bereits an dieser Stelle unwiderruflich, auf das entsprechende Vorkaufsrecht
gemal} Satzung JV Newco S.p.A. zu verzichten.

Sollten durch eine endgultige, unanfechtbare MalRnahme der zustéandigen Behérde
nach Auftreten eines Konzessionsereignisses SE Hydropower, SEL S.r.l. und/oder
Hydros endgultig die Inhaberschaft und die Verwaltung der Anlage, die ihnen zuvor
aberkannt wurden, zuriickerlangen, zahlen die Stadtgemeinden, je nachdem, ob APB
sich fir die Einhaltung der Entschadigungspflicht mittels Geldiberweisung gemaf
voranstehendem Abschnitt 8.4.3(a) entschieden hat oder mittels Abtretung der
Beteiligung Konzessionsereignis, unverziglich und in jedem Falle innerhalb der
folgenden 30 (dreiRig) Werktage:
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a) APB den Betrag zurlick, der den Stadtgemeinden als Entschadigung gezahlt
wurde, nach Abzug des den Stadtgemeinden zustehenden Anteils am Cash
Flow (in Ho6he des Geschéaftsanteils der Stadtgemeinden am
Ausfiihrungsdatum), den SE Hydropower, SEL S.r.| oder Hydros im Zeitraum
zwischen dem Datum, an dem das Konzessionsereignis aufgetreten ist und
dem Datum, an dem SE Hydropower, SEL S.r. oder Hydros definitiv die
Inhaberschaft und die Verwaltung der Anlage, die ihr zuvor aberkannt wurden,
zuriickerlangt hat, nicht geniel3en konnte, oder, je nach Fall

b) die Stadtgemeinden geben APB zur Begleichung der Ruckzahlungspflicht
gemald voranstehendem Buchstaben a) die entsprechende Beteiligung
Konzessionsereignis zuriick (und daher ohne Geldzahlung an die APB),
unbeschadet der Tatsache, dass, sofern dies nicht bereits in der Festlegung der
zuriickzugebenden Beteiligung gemafl voranstehendem Buchstaben b)
berlicksichtigt wurde, APB in jedem Fall den Stadtgemeinden den ihnen
zustehenden Anteil am Cash Flow zurlickzahlen muss (in Hohe des
Geschaftsanteils der Stadtgemeinden am Ausfuhrungsdatum), den SE
Hydropower, SEL S.r.| oder Hydros im Zeitraum zwischen dem Datum, an dem
das Konzessionsereignis aufgetreten ist und dem Datum, an dem SE
Hydropower, SEL S.r.l oder Hydros definitiv die Inhaberschaft und die
Verwaltung der Anlage SE Hydropower, die ihr zuvor aberkannt wurden,
zuriickerlangt hat, nicht geniel3en konnte

Zur Klarung wird hinzugefigt, dass bei Bestimmung des Cash Flows auch eventuelle
Schadenersatzzahlungen jedweder Person an JV Newco und/oder ihre kontrollierten
Gesellschaften fur die nicht erfolgte Nutzung der relevanten Anlage im Zeitraum zwischen
dem Datum, an dem das Konzessionsereignis aufgetreten ist, und dem Datum, an dem
SE Hydropower, SEL S.r.l. oder Hydros endgiiltig die Inhaberschaft und die Verwaltung
der Anlage, die ihr zuvor aberkannt wurden, zurtickerlangt, zu beriicksichtigen sind.

8.4.16 Die Parteien vereinbaren zudem, dass die Pflichten der APB gemal vorliegendem

8.5

8.5.1

Abschnitt 8.4 auf3er zugunsten der Stadtgemeinden auch im Interesse von JV Newco
(sowie ihren Rechtsnachfolgern) gemaf Art. 1411 ZGB unwiderruflich festgelegt werden.

Spaltung Konzessionsereignis

Die Parteien vereinbaren, dass sofern der féllige und/oder bezahlte Betrag der
Konzessionsentschadigungen (eventuell nach Abzug zuriickzuzahlender Betrage
zugunsten der APB gemaf Abschnitt 8.4.15) gemal voranstehendem Abschnitt 8.4.2
insgesamt hoher sein sollte als Euro 40.000.000,00 (nachfolgend ,Spaltungsgrenzwert
Konzessionsereignis “), APB u.a. zur Beurteilung der Auswirkungen auf die
offentlichen Finanzen mdoglicher Entschadigungen, die Uber den Spaltungsgrenzwert
Ereignis SE Hydropower hinausgehen, und damit zur diesbeziiglichen Beurteilung der
angemessensten Alternativen, nach eigenem Ermessen das Recht hat:
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8.5.2

8.5.3

a) ihren Pflichten gemafd den voranstehenden Abschnitten 8.4.3 ff. auch fur den
Uber besagten Spaltungsgrenzwert Konzessionsereignis hinausgehenden
Betrag nachzukommen (wobei vereinbart wird, dass in diesem Falle die
Bestimmungen gemaR voranstehenden Abschnitten von 8.4.4 (einschliel3lich)
bis 8.4.16 (einschlief3lich) gelten), oder

b) zu beantragen, eine nicht proportionale Spaltung von JV Newco auf der
Grundlage der nachfolgenden Bestimmungen des vorliegenden Abschnitts 8.5
durchzufiihren (nachfolgend ,Spaltung Konzessionsereignis “ genannt)

Falls die APB die Bestimmungen laut voranstehendem Abschnitt 8.5.1, Buchstabe b)
anzuwenden gedenkt, muss sie den Stadtgemeinden innerhalb von 30 (dreiig)
Werktagen ab Erreichung des Spaltungsgrenzwerts Konzessionsereignis eine
schriftliche Mitteilung diesbeziiglich zukommen lassen (nachfolgend
.Spaltungsmitteilung Konzessionsereignis “ genannt). In Ermangelung der
Spaltungsmitteilung Konzessionsereignis innerhalb besagter Frist gelten die
Bestimmungen gemal voranstehendem Abschnitt 8.5.1, Buchstabe a).

Nach Erhalt der Spaltungsmitteilung Konzessionsereignis genehmigen die
Gesellschafter von JV Newco jeder in seinem Zustandigkeitsbereich die
entsprechenden Schriftstiicke und nehmen séamtliche Handlungen vor, um so bald wie
mdoglich zur Spaltung Konzessionsereignis gelangen. Dies erfolgt durch Zuweisung
eines Gesamtbhestands an eine Person, die ausschlieB3lich zu den Stadtgemeinden oder
von ihnen kontrollierten Gesellschaften gehoért und die zum entsprechenden Zeitpunkt
von den Stadtgemeinden genannt wird (nachfolgend ,Beginstigte Stadtgemeinden *).
Dieser Gesamtbestand darf ausschlie3lich bestehen aus:

a) samtlichen Anteilen und Beteiligungen, die AE direkt und indirekt hielt, bevor die
Verschmelzung rechtswirksam wurde

b) samtlichen Vermogenswerten im Eigentum oder in der Verfligungsgewalt von
AE und/oder von AE kontrollierten Gesellschaften, bevor die Verschmelzung
rechtswirksam wurde (wie eventuell am Ausgang des Verfahrens zur erneuten
Uberprufung vervolistandigt) und die sich zum Zeitpunkt der Spaltung
Konzessionsereignis noch im Eigentum und/oder der Verfigungsgewalt von JV
Newco befinden, bzw. den Vermdgenswerten oder Geldsummen, die der
Ubertragung an Dritte besagter Vermdgenswerte entsprechen

C) den Arbeitsverhaltnissen und Angestellten von AE und kontrollierter
Gesellschaften von AE, bevor die Verschmelzung rechtswirksam wurde, die
zum Zeitpunkt der Spaltung Konzessionsereignis noch bei JV Newco
verblieben sind

d) dem noch zuriickzuzahlenden Teil der Verschuldung von JV Newco, der
ausschlieBlich mit den Vermdgenswerten laut voranstehendem Buchstaben b)
in Zusammenhang steht
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8.54

8.5.5

8.5.6

e) samtlichen Beziehungen und aktiven und passiven Elemente, die ausschlief3lich
mit den in den voranstehenden Buchstaben a), b) und c) genannten Punkten in
Zusammenhang stehen

f) allen anderen Beziehungen, Vermoégenswerten, aktiven oder passiven
Elemente, die nicht, Vermdgenswerten, aktiven oder passiven Elemente, die
nicht in den voranstehenden Buchstaben genannt sind und die die
Gesellschafter von JV Newco in gutem Glauben festlegen werden, um
sicherzustellen, dass die Beginstigte Stadtgemeinden durch die Spaltung
Konzessionsereignis Inhaberin eines Gesamtbestands wird, der dem der
direkten oder indirekten Inhaberschaft von AE, bevor die Verschmelzung
rechtswirksam wurde (wie eventuell am Ausgang des Verfahrens zur erneuten
Uberpriifung vervollstandigt), entspricht, wobei sichergestellt wird, dass jeder in
seinem Zustandigkeitsbereich samtliche Handlungen auch auf3erordentlicher
Natur zu diesem Zwecke ausfuhrt (nachfolgend insgesamt ,Gesamtbestand
Spaltung Konzessionsereignis “), wobei festgelegt wird, dass in dem Falle, in
dem infolge der entsprechenden Vergabemalinahme nach Neupriifung die Tel-
Konzession bei SEL oder ihren kontrollierten Unternehmen bestatigt wird,
besagte Tel- Konzession und alles, was damit in Zusammenhang steht, nicht im
Gesamtbestand Spaltung Konzessionsereignis aufgenommen wird

Durch die Spaltung Konzessionsereignis: (i) werden die Stadtgemeinden (oder ihre
Rechtsnachfolger) ausschlieRliche Gesellschafter der Beglinstigen Stadtgemeinden und
(i) APB und Selfin (oder ihre Rechtsnachfolger) ausschlieBliche Gesellschafter von JV
Newco.

Sollte APB ihren Pflichten gemaR voranstehendem Abschnitt 8.4.3 nicht vollkommen
und pinktlich nachkommen bzw. innerhalb der Fristen gemal voranstehendem
Abschnitt 8.5.2 keine Einleitung der Spaltung Konzessionsereignis beantragen, hat jede
Stadtgemeinde das Recht, die Spaltungsmitteilung Konzessionsereignis an APB und
Selfin zu senden und damit die Spaltung Konzessionsereignis einzuleiten.

Des Weiteren wird vereinbart, dass (i) APB samtliche erforderlichen Zustimmungen und
Genehmigungen fir die Umsetzung der Spaltung Konzessionsereignis einholen muss,
(i) samtliche Entschadigungen, Waiver Fees oder anderen Gebihren, Ausgaben,
Strafbetrage und Kosten in Zusammenhang mit eventuellen Zustimmungen,
Genehmigungen, Rechten und/oder Befugnissen von finanzierenden Instituten zur
Umsetzung oder in Zusammenhang mit der Umsetzung der Spaltung
Konzessionsereignis vollstandig und ausschlielich von der APB getragen werden, die
in diesem Zusammenhang die Stadtgemeinden (und ihre Rechtsnachfolger) und die
Beginstigte Stadtgemeinden vollkommen schad- und klaglos halt, (iii) sofern APB nicht
samtliche Zustimmungen und Genehmigungen gemaf voranstehendem Punkt (i) erhalt,
sie sicherstellt, dass je nach Fall SE Hydropower oder JV Newco S.p.A. umgehend den
finanzierenden Instituten SEL-ENEL den gesamten noch nicht zuriickgezahlten Betrag
der Finanzierung SEL-ENEL sowie samtliche Kosten, Strafbetrdge und/oder Aufschlage
in Zusammenhang mit dieser Rickzahlung zuriickerstattet.
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8.5.7

8.5.8

Zu den Zwecken des voranstehenden Punktes (iii) zahlt APB unverziglich JV Newco
S.p.A. (oder ihrem Rechtsnachfolger) einen Betrag in Hohe von 100% (hundert Prozent)
des noch nicht zuriickgezahlten Gesamtfinanzierungsbetrags SEL-ENEL sowie
samtliche Kosten, Strafbetrage und/oder Aufschlage in Zusammenhang mit dieser
Rickzahlung in Form eines nicht riickzahlungspflichtigen Betrags, wobei vereinbart
wird, dass besagter Betrag ausschlieRlich fir diese Ruckerstattung verwendet wird.

APB halt die Stadtgemeinden (sowie ihre Rechtsnachfolger) und die Beglnstigte
Stadtgemeinden schad- und klaglos und stellt sicher, dass JV Newco die
Stadtgemeinden (sowie ihre Rechtsnachfolger) und die Beginstigte Stadtgemeinden
schad- und klaglos halt, und dies von samtlichen Belastungen, Ausgaben, Verlusten,
Schaden und Nachteilen, die jede von ihnen infolge von Antragen, Anspriichen
und/oder Verfahren, die von Dritten in Bezug auf séamtliche Vermdgenswerte, Rechte,
Pflichten, Verantwortlichkeiten und/oder Beziehungen, die nicht im Gesamtbestand
Spaltung Konzessionsereignis enthalten sind, vorgebracht werden konnen, erleiden
koénnte, darunter ausdricklich und rein beispielhaft sémtliche Belastungen, Ausgaben,
Verluste, Schaden und Nachteile, die jede von ihnen erleiden kénnte:

a) in Bezug auf jedweden Anspruch, der gemaR letztem Absatz von Art. 2506-
qguater ZGB in Bezug auf Schulden, Verbindlichkeiten und Verpflichtungen, die
nicht im Gesamtbestand Spaltung Konzessionsereignis enthalten sind, geltend
gemacht wird

b) gemal Bestimmungen von Art. 15, Abs. 2, des gesetzesvertretenden Dekrets
Nr. 472 vom 18. Dezember 1997 mit Bezug auf alles, was nicht im
Gesamtbestand Spaltung Konzessionsereignis enthalten ist

C) in Bezug auf jeden geltend gemachten Anspruch in Zusammenhang mit dem
Arbeitsverhaltnis eines oder mehrerer Angestellten von JV Newco (oder ihrer
kontrollierten Gesellschaften), die nicht im Gesamtbestand Spaltung
Konzessionsereignis enthalten sind, darunter rein beispielhaft und nicht
erschopfend jeder Anspruch fiir den Erhalt der Anerkennung als Angestellter
der Begunstigten Stadtgemeinden und/oder der Stadtgemeinden und/oder von
verbundenen Gesellschaften der Stadtgemeinden

Die Stadtgemeinden (jede zu 50%) halten APB und Selfin (sowie ihre
Rechtsnachfolger) und JV Newco schad- und klaglos und stellen sicher, dass die
Begunstigte Stadtgemeinden APB und Selfin (sowie ihre Rechtsnachfolger) und JV
Newco schad- und klaglos hélt, und dies von samtlichen Belastungen, Ausgaben,
Verlusten, Schaden und Nachteilen, die jede von ihnen infolge von Antragen,
Ansprichen und/oder Verfahren, die von Dritten in Bezug auf samtliche
Vermogenswerte, Rechte, Pflichten, Verantwortlichkeiten und/oder Beziehungen, die im
Gesamtbestand Spaltung Konzessionsereignis enthalten sind, vorgebracht werden
kénnen, erleiden konnte, darunter ausdriicklich und rein beispielhaft samtliche
Belastungen, Ausgaben, Verluste, Schaden und Nachteile, die jede von ihnen erleiden
konnte:
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8.5.9

8.5.10

a) in Bezug auf jedweden Anspruch, der gemalR letztem Absatz von Art. 2506-
qguater ZGB in Bezug auf Schulden, Verbindlichkeiten und Verpflichtungen, die
im Gesamtbestand Spaltung Konzessionsereignis enthalten sind, geltend
gemacht wird

b) gemal Bestimmungen von Art. 15, Abs. 2, des gesetzesvertretenden Dekrets
Nr. 472 vom 18. Dezember 1997 mit Bezug auf den Gesamtbestand Spaltung
Konzessionsereignis

C) in Bezug auf jeden geltend gemachten Anspruch in Zusammenhang mit dem
Arbeitsverhéltnis eines oder mehrerer Angestellten von JV Newco (oder ihrer
kontrollierten Gesellschaften), die im Gesamtbestand Spaltung
Konzessionsereignis enthalten sind, darunter rein beispielhaft und nicht
erschopfend jeder Anspruch fir den Erhalt der Anerkennung als Angestellter
von JV Newco und/oder APB/Selfin und/oder von verbundenen Gesellschaften
von APB/Selfin

Der gemaR Art. 2506-bis ZGB zu erstellende Plan zur Spaltung Konzessionsereignis
(nachfolgend ,Spaltungsplan Konzessionsereignis “) gibt die Bestimmungen des
vorliegenden Abschnitts 8.5 wieder und enthalt angemessene Vorgaben zur Regelung
(i) der gegenseitigen Verpflichtungen zur Schadloshaltung der Stadtgemeinden bzw.
von APB/Selfin in Bezug auf Belastungen, Ausgaben, Verluste, Schaden und Nachteile,
die nicht gemaR den voranstehenden Abschnitten 8.5.7 oder 8.5.8 einzuordnen sind,
sowie (ii) der eventuellen Ausgleichsmechanismen in Zusammenhang mit der
operativen Dynamik des Gesamtbestands Spaltung Konzessionsereignis.

Die Parteien einigen sich zudem angesichts der Kosten und Ressourcen fir die
Umsetzung der Verschmelzung sowie der Kosten, Belastungen und Verluste infolge
und in Zusammenhang mit der Spaltung Konzessionsereignis (auch in Bezug auf die
Neuorganisationstatigkeiten, um so weit wie moglich den status quo ante
wiederherzustellen) darauf, dass, sollte der Spaltungsgrenzwert Konzessionsereignis
erreicht worden sein und APB - oder jedwede der Stadtgemeinden geman
voranstehendem Abschnitt 8.5.5 - eine Spaltungsmittelung Konzessionsereignis
senden:

a) APB den Stadtgemeinden innerhalb von 30 (dreiig) Werktagen ab Erhalt der
Spaltungsmittelung Konzessionsereignis die Zuweisung eines oder mehrerer
Vermdgenswerte, auch alternativ  zueinander, an die Begulnstigte
Stadtgemeinden als zusatzlichen Teil des Gesamtbestands Spaltung
Konzessionsereignis vorschlagt, wobei festgelegt wird, dass (i) sofern die
Stadtgemeinden in ihrem vollkommenen Ermessen besagten Vorschlag der
APB nicht annehmen oder APB den Vorschlag nicht innerhalb vorgenannter
Frist vorlegt und (ii) im Falle einer mangelnden Antwort der Stadtgemeinden
innerhalb der folgenden 45 Werktage, der Vorschlag der APB als abgelehnt gilt;
sollte der Vorschlag abgelehnt werden oder als abgelehnt zu verstehen sein;
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b)

c)

APB als Teil des Gesamtbestands Spaltung Konzessionsereignis zur
Erganzung des Gesamtbestands Spaltung Konzessionsereignis eine erhodhte
Liquiditat zuweist (sowohl in Bezug auf einen héheren Barbestand und/oder
hohere Forderungen gegeniber Drittparteien mit einem Rating nicht unter
Investment Grade und mit einer Zahlungsfrist nicht Uber 90 (neunzig) Tagen
nach Annahme des Spaltungsplans Konzessionsereignis, als auch in Bezug auf
eine geringere Verschuldung als Gegenstand der Zuweisung), die dem Betrag
gemalf3 nachfolgendem Punkt c) entspricht, wobei bei Bedarf auch Garantien an
dritte Geldgeber der JV Newco S.p.A. vorzulegen sind, um besagte
Liquiditatserhéhung zugunsten der Beglinstigten Stadtgemeinden
herbeizufiihren;

es wird vereinbart, dass sofern es technisch nicht méglich sein sollte, unter
Buchstabe b) Vorgenanntes ganz oder teilweise umzusetzen, oder die
Umsetzung des unter Buchstabe b) Vorgenannten nicht mit den in
nachstehendem Abschnitt 8.5.12 genannten Fristen vereinbar sein, die
Bestimmungen laut nachfolgendem Buchstaben c) Anwendung finden

APB den Stadtgemeinden zu gleichen Anteilen einen Geldbetrag in Héhe von
Euro 112.000.000,00 (hundertzwélf Millionen) zahlt, reduziert in gleichem Male
um:

i. den gemeinsam von APB und den Stadtgemeinden zugewiesenen Wert
der eventuell durch die Spaltung der Beglnstigten Stadtgemeinden
zugewiesenen  Vermobgenswerte als  zusatzlicher Teil des
Gesamtbestands Spaltung Konzessionsereignis gemar
voranstehendem Buchstaben a), sofern diese Vermdgenswerte nach
eigenem Ermessen von den Stadtgemeinden angenommen werden

ii. die effektiv der Beginstigten Stadtgemeinden gemaR voranstehendem
Buchstaben b) zugewiesene hdhere Liquiditat (sowohl in Bezug auf
einen hoheren Barbestand und/oder hdhere Forderungen gegeniiber
Drittparteien mit einem Rating nicht unter Investment Grade und mit
einer Zahlungsfrist nicht Gber 90 (neunzig) Tagen nach Annahme des
Spaltungsplans Konzessionsereignis, als auch in Bezug auf eine
geringere Verschuldung als Gegenstand der Zuweisung), sofern dies
maoglich war

iii. die Betrage der bereits an die Stadtgemeinden gezahlten und eventuell
nicht an APB zurlickgezahlten Konzessionsentschadigungen gemaf
Abschnitt 8.4.3

iv. den Anteil der Gewinne, die den Stadtgemeinden von JV Newco
gezahlt wurden und die ausschlielich aus den Konzessionen fir
groRe Wasserableitungen hervorgehen, wie diese auf der Grundlage
der Kriterien laut hier beigefugter Anlage 8.5.10 hervorgehen, und
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v. den Wert gemal3 ,EV" laut Anlage 8.4.2 (und gemal nachfolgenden
Angaben zu verringern) der Konzessionen fiir  groRe
Wasserableitungen, die eventuell durch Vergabemalinahmen nach
Neuprifung an AE vergeben wurden, nach Abzug einer Summe in
Hohe des Cash Flows, den SEL, SE Hydropower, SEL S.r.l. oder
Hydros oder eine andere kontrollierte Gesellschaft von SEL im
Zeitraum zwischen dem Datum der urspringlichen Vergabe oder
jedenfalls  Verflgbarkeit besagter Konzessionen fir grof3e
Wasserableitungen und dem 31. Dezember 2014 genossen hat oder
der diesem Zeitraum zuzurechnen war, und in jedem Falle
unangetastet der Verpflichtung von APB, den den Stadtgemeinden
zustehenden Betrag zu vervollstdndigen, sofern der Begunstigten
Stadtgemeinden und/oder in jedem Falle ihren Kkontrollierten
Gesellschaften oder Rechtsnachfolgern spéater besagte Konzessionen
fur groRBe Wasserableitungen aus den Grinden, Tatsaschen oder
Umstanden gemaR voranstehendem Absatz 8.4.2 aberkannt werden,
innerhalb der dort vorgesehenen Grenzen,

zur konventionell festgelegten Wiedergutmachung zugunsten der Stadtgemeinden
(nachfolgend ,Wiedergutmachung Stadtgemeinden ), und APB unterstiitzt bzw.
erstattet den Stadtgemeinden samtliche Kosten und Aufwendungen in Zusammenhang
mit der Spaltung Konzessionsereignis bzw. der Verschmelzung (in Bezug auf letztere in
Hoéhe des noch nicht abgezogenen oder amortisierten Anteils).

Zur Klarung wird hinzugefiigt, dass die eventuelle Anwendung des vorgenannten
Grundbetrags von Euro 112.000.000,00 (hundertzwolf Millionen) und/oder der
eventuellen Kiirzungen gemaf voranstehenden Punkten (i) bis (iv) in keinem Falle und
auf keine Weise zu Auslagen, Riickzahlungen oder Entschadigungen jeder Art oder Natur
oder aus jedwedem Grunde seitens der Stadtgemeinden zugunsten von APB, Selfin
und/oder Dritten fihren kann oder in diesem Sinne ausgelegt werden kann.

8.5.11 Die Wiedergutmachung Stadtgemeinden, die APB ausdriicklich als angemessen und
rechtmaRig erklart und anerkennt, wird von der APB innerhalb von 30 (dreilig)
Werktagen nach Rechtswirksamkeit der Spaltung Konzessionsereignis, unangetastet
der Bestimmungen laut nachfolgendem Abschnitt 8.5.12, mit sofort verfiigbaren Mitteln
per Uberweisung auf Bankkonten, die zu diesem Zwecke von der Stadtgemeinde Bozen
bzw. von der Stadtgemeinde Meran mindestens 20 (zwanzig) Werktage vorher
angegeben werden, der Stadtgemeinde Bozen und der Stadtgemeinde Meran gezahilt.
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8.5.12

8.5.13

8.6

8.6.1

Die Gesellschafter von JV Newco vereinbaren zudem, dass sofern infolge der
Versendung der Spaltungsmitteilung Konzessionsereignis es nicht maglich sein sollte,
aus jedwedem nicht ausschlieBlich den Stadtgemeinden zuschreibbarem Grund die
Spaltung Konzessionsereignis innerhalb von 180 (hundertachtzig) Werktagen nach
Empfang besagter Spaltungsmitteilung Konzessionsereignis abzuschlieBen, die
Stadtgemeinden das Recht haben, die vollstdndige Zahlung in Geld samtlicher
Konzessionsentschadigungen (nach  Abzug des eventuellen  Selbstbehalts
Konzessionsentschadigungen), die von der APB noch nicht gezahlt wurden, sowie,
ausschlieRlich in dem Fall, in dem der mangelnde Abschluss der Spaltung
Konzessionsereignis ausschliellich APB zuzuschreiben ist, die Wiedergutmachung
Stadtgemeinden (d.h. ohne die eventuelle Kirzung gemaR Punkten (i) und (ii) des
voranstehenden Abschnitts 8.5.10 Buchst. ¢)) zu fordern und gerichtlich einzuklagen. In
jedem Falle bleiben die Bestimmungen gemafl voranstehendem Abschnitt 8.5.6
unangetastet.

Es wird zudem vereinbart, dass unbeschadet der Bestimmungen gemaR
voranstehendem Abschnitt 8.5.7 im Falle einer Spaltung Konzessionsereignis die in
Abschnitt 5.5.7 und in den Abschnitten 8.6 (einschlie3lich) bis 8.11 (einschlieRlich)
vorgesehenen Entschadigungsverpflichtungen durch die APB automatisch in
héchstmoglichem MalRe zu direkten Gunsten der Stadtgemeinden und der Beguinstigten
Stadtgemeinden als direkte Entschadigungsverpflichtung der APB zugunsten der
Stadtgemeinden und der Beginstigten Stadtgemeinden (und ihrer Rechtsnachfolger)
ausgeweitet gelten, auch im Sinne von Art. 1411 ZGB.

Besondere Verpflichtung Sankt Anton

Infolge der eventuellen Ausfiihrung entschadigt APB die Stadtgemeinde Bozen und die
Stadtgemeinde Meran und hélt diese schadlos von samtlichen Schaden, Verlusten,
Nachteilen, Ausgaben, Belastungen und/oder Aufwendungen durch SEL und SE
Hydropower und/oder ihre Rechtsnachfolger, die aus der eventuellen Ubertragung an
Dritte des Gesamtbestands Konzession Sankt Anton infolge der entsprechenden
VergabemalRnahme nach Neuprifung hervorgehen oder damit in Zusammenhang
stehen und/oder aus jedwedem Schriftstiick, Vereinbarung, Vertrag und/oder
Rechtsgeschaft, die erforderlich sind, um die Ubertragung des Gesamtbestands Sankt
Anton gemaf voranstehendem Abschnitt 4.7 vorzunehmen (nachfolgend ,ersatzfahige
Verluste Sankt Anton 7).

APB zahlt JV Newco S.p.A. 100% (hundert Prozent) der ersatzfahigen Verluste Sankt
Anton in Form einer nicht riickzahlungspflichtigen Zahlung bis zum 31. Mai des Jahres
nach dem Auftreten des Ereignisses, das APB zur Zahlung der Entschadigung der
ersatzfahigen Verluste Sankt Anton verpflichtet (unangetastet der Bestimmungen
gemal nachstehendem Abschnitt 15.1.2. zum Thema Zinsen).
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8.6.2.

8.7

Es wird jedoch vereinbart, dass in teilweiser Abweichung zu Voranstehendem sofern (i)
JV Newco und/oder ihre kontrollierten Gesellschaften (ber nicht ausreichend
Kassenliquiditat verfiigen, um die ersatzfahigen Verluste Sankt Anton vollstandig und
pinktlich zahlen zu kdnnen, und/oder (ii) die Zahlung der ersatzfahigen Verluste Sankt
Anton mit Kassenliquiditdt seitens JV Newco und/oder ihrer kontrollierten
Gesellschaften zu einem Mangel an Kassenliquiditat fihrt, und/oder (iii) besagte
ersatzfahige Verluste Sankt Anton und/oder die sich daraus ergebenden Zahlungen
seitens JV Newco oder ihrer kontrollierten Gesellschaften eine Verletzung von
Verpflichtungen, Parametern und/oder Anforderungen gemaR Finanzierungsvertragen,
an denen JV Newco und/oder ihre kontrollierten Gesellschaften teilhaben, darstellen:

a) APB umgehend (rechtzeitig, um die Umstande gemal nachstehenden Punkten
(i), (i) und (iii) zu vermeiden) 100% (hundert Prozent) der ersatzfahigen Verluste
Sankt Anton in den oben vorgesehenen Formen zahlt, oder, alternativ dazu

b) APB fur JV Newco eine verzinsliche Finanzierung durch ein Kreditinstitut
beschafft, und zwar rechtzeitig, um JV Newco und ihren Kkontrollierten
Gesellschaften ausreichende Mittel zu gewadhren, um die Umstdnde gemaR
voranstehenden Punkten (i), (ii) und (iii) zu verhindern, wobei festgelegt wird,
dass besagte Finanzierung (A) ausschlieRlich durch die APB gesichert wird (die
zudem samtliche Kosten und Gebihren (einschlieRlich der entsprechenden
Zinsen) in Bezug auf diese Finanzierung ubernimmt) und (B) zu
Marktbedingungen gewéhrt werden muss

Im Falle laut voranstehendem Buchstaben b) bleibt die Verpflichtung der APB
bestehen, 100% (hundert Prozent) der ersatzfahigen Verluste Sankt Anton in
Form einer nicht riickzahlungspflichtigen Zahlung an JV Newco bis zum 31. Mai
des Jahres nach Auftreten des Ereignisses, dass APB zur Zahlung besagter
Entschadigung verpflichtet, zu zahlen (unangetastet der Bestimmungen laut
nachfolgendem Abschnitt 15.1.2. zum Thema Zinsen, wobei festgelegt wird, dass
diese nicht fir einen Betrag anfallen, der dem Kapitalanteil entspricht, der
Gegenstand der Finanzierung gemalR voranstehendem Buchstaben b) ist).

Die Parteien vereinbaren zudem, dass die Pflichten der APB gemaR vorliegendem
Abschnitt 8.6 auBer zugunsten der Stadtgemeinden auch im Interesse von JV Newco
(sowie ihren Rechtsnachfolgern) gemaR Art. 1411 ZGB unwiderruflich festgelegt
werden.

Besondere Verpflichtung Enel nach Neupriifung
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8.7.1

Infolge der eventuellen Ausfuhrung entschadigt die APB SEL und/oder SE Hydropower
und/oder ihre Rechtsnachfolger und halt diese schadlos von samtlichen Schaden,
Verlusten, Nachteilen, Ausgaben, Belastungen und/oder Aufwendungen wéahrend, aus
und/oder in Zusammenhang mit der Eintragung bei SE Hydropower der Konzessionen
fur groBe Wasserableitungen, in Bezug auf die infolge und durch die
VergabemalRnahmen nach Neuprifung der damals von Enel Produzione gestellte
Konzessionsantrag den Zuschlag erhalten sollte, Enel Produzione anerkennen sollte,
dass besagter Antrag und die entsprechende Konzession fiir grol3e Wasserableitungen
SE Hydropower zustehen und dieser Umstand APB bekanntgegeben werden sollte
(nachfolgend ,ersatzfahige Verluste Umschreibungen®).

Die APB zahlt der JV Newco S.p.A. 100% (hundert Prozent) der ersatzfahigen Verluste
Umschreibungen in Form eines nicht riickzahlungspflichtigen Betrags bis zum 31. Mai
des Jahres nach dem Auftreten des Ereignisses, das APB zur Zahlung besagter
Entschadigung verpflichtet (unangetastet der Bestimmungen des nachfolgenden
Abschnitts 15.1.2. zum Thema Zinsen).

Es wird jedoch vereinbart, dass in teilweiser Abweichung zu Voranstehendem sofern (i)
JV Newco und/oder ihre kontrollierten Gesellschaften Uber nicht ausreichend
Kassenliquiditat verfiigen, um die ersatzfahigen Verluste Umschreibung vollstandig und
punktlich zahlen zu kénnen, und/oder (i) die Zahlung der ersatzfahigen Verluste
Umschreibung mit Kassenliquiditat seitens JV Newco und/oder ihrer kontrollierten
Gesellschaften zu einem Mangel an Kassenliquiditat fihrt, und/oder (iii) besagte
ersatzfahige Verluste Umschreibung und/oder die sich daraus ergebenden Zahlungen
seitens JV Newco oder ihrer kontrollierten Gesellschaften eine Verletzung von
Verpflichtungen, Parametern und/oder Anforderungen gemaf Finanzierungsvertragen,
an denen JV Newco und/oder ihre kontrollierten Gesellschaften teilhaben, darstellen:

a) die APB umgehend (rechtzeitig, um die Umstdnde gem&R nachstehenden
Punkten (i), (i) und (i) zu vermeiden) 100% (hundert Prozent) der
ersatzfahigen Verluste Ubertragung Inhaberschaft in den oben vorgesehenen
Formen zabhlt, oder, alternativ dazu

b) die APB fir JV Newco eine verzinsliche Finanzierung durch ein Kreditinstitut
beschafft, und zwar rechtzeitig, um JV Newco und ihren kontrollierten
Gesellschaften ausreichende Mittel zu gewéhren, um die Umstande geman
voranstehenden Punkten (i), (i) und (iii) zu verhindern, wobei festgelegt wird,
dass besagte Finanzierung (A) ausschlie3lich durch APB gesichert wird (die
zudem samtliche Kosten und Gebuhren (einschlieBlich der entsprechenden
Zinsen) in Bezug auf diese Finanzierung Ubernimmt) und (B) zu
Marktbedingungen gewahrt werden muss.
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8.7.2.

8.8

8.8.1

8.8.2

Im Falle laut voranstehendem Buchstaben b) bleibt die Verpflichtung von APB
bestehen, 100% (hundert Prozent) der ersatzfahigen Verluste Ubertragung
Inhaberschaft in Form einer nicht rickzahlungspflichtigen Zahlung an JV Newco
bis zum 31. Mai des Jahres nach Auftreten des Ereignisses, dass APB zur
Zahlung besagter Entschadigung verpflichtet, zu zahlen (unangetastet der
Bestimmungen laut nachfolgendem Abschnitt 15.1.2. zum Thema Zinsen, wobei
festgelegt wird, dass diese nicht fiir einen Betrag anfallen, der dem Kapitalanteil
entspricht, der Gegenstand der Finanzierung gemaR voranstehendem
Buchstaben b) ist).

Die Parteien vereinbaren zudem, dass die Pflichten der APB gemalf? vorliegendem
Abschnitt 8.7 aul3er zugunsten der Stadtgemeinden auch im Interesse von JV Newco
(sowie ihren Rechtsnachfolgern) gemaf Art. 1411 ZGB unwiderruflich festgelegt
werden.

Besondere Verpflichtung VergabemalRnahmen nach N euprtfung

Infolge der eventuellen Ausfiihrung entschadigt APB JV Newco, ihre kontrollierten
Gesellschaften und SE Hydropower (sowie ihre Rechtsnachfolger) und halt diese
schadlos von samtlichen Schaden, Verlusten, Nachteilen, Ausgaben, Belastungen
und/oder Aufwendungen durch JV Newco, ihre kontrollierten Gesellschaften und/oder
SE Hydropower (sowie ihre Rechtsnachfolger), die aus Handlungen, Antragen,
Verfahren und/oder Anspriichen, die auch vor einem Zivilgericht und/oder durch straf-
oder verwaltungsrechtliche Verfahren von Personen oder Behdrden in Bezug auf den
Ausgang jedweder Vergabemalinahme nach Neuprifung und/oder der APB Laas-
MafRnahme geltend gemacht werden, entstehen oder damit in Zusammenhang stehen,
nach Abzug jeder effektiven Steuerbegiinstigung, die aus diesen Handlungen,
Antrdgen, Verfahren oder Ansprichen hervorgehen (nachfolgend ,Verluste
VergabemalRnahmen nach Neuprifung “).

APB zahlt JV Newco S.p.A. 100% (hundert Prozent) der Verluste Vergabemafl3nahmen
nach Neuprifung in Form eines nicht riickzahlungspflichtigen Betrags (nachfolgend
.Entschadigung VergabemalRnahmen nach Neuprifung “) bis zum 31. Mai des
Jahres nach dem Auftreten des Ereignisses, das APB zur Zahlung der Entschadigung
Vergabemaflnahmen nach Neuprifung verpflichtet (unangetastet der Bestimmungen
des nachfolgenden Abschnitts 15.1.2. zum Thema Zinsen).

Es wird jedoch vereinbart, dass in teilweiser Abweichung zu Voranstehendem sofern (i)
JV Newco und/oder ihre kontrollierten Gesellschaften (ber nicht ausreichend
Kassenliquiditat verfigen, um die Verluste Vergabemallnahmen nach Neuprifung
vollstandig und punktlich zahlen zu kénnen, und/oder (ii) die Zahlung der Verluste
Vergabemaflinahmen nach Neuprifung mit Kassenliquiditat seitens JV Newco und/oder
ihrer kontrollierten Gesellschaften zu einem Mangel an Kassenliquiditat fuhrt, und/oder
(iii) besagte Verluste VergabemalRnahmen nach Neuprifung und/oder die sich daraus
ergebenden Zahlungen seitens JV Newco oder ihrer kontrollierten Gesellschaften eine
Verletzung von Verpflichtungen, Parametern und/oder Anforderungen gemaf
Finanzierungsvertragen, an denen JV Newco und/oder ihre kontrollierten
Gesellschaften teilhaben, darstellen:
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8.8.3

a) APB umgehend (rechtzeitig, um die Umstande gemaR nachstehenden
Punkten (i), (ii) und (i) zu vermeiden) 100% (hundert Prozent) der
Entschadigung Verluste VergabemalRnahmen nach Neuprifung in den oben
vorgesehenen Formen zahlt, oder, alternativ dazu

b) APB fir JV Newco eine verzinsliche Finanzierung durch ein
Kreditinstitut beschafft, und zwar rechtzeitig, um JV Newco und ihren
kontrollierten Gesellschaften ausreichende Mittel zu gewahren, um die Umstande
gemaf voranstehenden Punkten (i), (ii) und (iii) zu verhindern, wobei festgelegt
wird, dass besagte Finanzierung (A) ausschlieBlich durch APB gesichert wird (die
zudem samtliche Kosten und Gebihren (einschlieRlich der entsprechenden
Zinsen) in Bezug auf diese Finanzierung ubernimmt) und (B) zu
Marktbedingungen gewéhrt werden muss

Im Falle laut voranstehendem Buchstaben b) bleibt die Verpflichtung von APB
bestehen, 100%  (hundert Prozent) der Entschadigung Verluste
Vergabemalnahmen nach Neuprifung in Form einer nicht
riickzahlungspflichtigen Zahlung an JV Newco bis zum 31. Mai des Jahres nach
Auftreten des Ereignisses, dass APB zur Zahlung besagter Entschadigung
verpflichtet, zu zahlen (unangetastet der Bestimmungen laut nachfolgendem
Abschnitt 15.1.2. zum Thema Zinsen, wobei festgelegt wird, dass diese nicht fir
einen Betrag anfallen, der dem Kapitalanteil entspricht, der Gegenstand der
Finanzierung gemaf voranstehendem Buchstaben b) ist).

Verfahren und Streitsachen gemaR voranstehendem Abschnitt 8.8.1 werden von
Beratern durchgefiihrt, die von JV Newco S.p.A. (oder je nach Fall von ihren
kontrollierten Gesellschaften) ernannt werden, die jedoch von der APB vorgeschlagen
werden und die auf deren ausschlie3liches Betreiben, Kosten und Verantwortung tatig
sind. Diese Berater handeln im besten Interesse von JV Newco S.p.A., ihren
kontrollierten Gesellschaften sowie SE Hydropower (und ihren Rechtsnachfolgern).

Infolge der Ausfiihrung hat jede Stadtgemeinde das Recht, einen oder mehrere Berater
ihres Vertrauens zu ernennen, auf eigene Kosten, die mit den von der APB ernannten
Beratern zusammenarbeiten. Keine Handlung und/oder Entscheidung in Bezug auf
besagte Verfahren und Streitsachen darf ohne die vorherige Anhérung der von den
Stadtgemeinden ernannten Berater erfolgen, deren Meinungen diesbeziiglich
angemessen bericksichtigt werden. Davon unangetastet bleibt das Recht der APB, die
endglltigen Entscheidungen in Bezug auf besagte Verfahren und Streitsachen zu
treffen.

In jedem Falle missen die Stadtgemeinden und ihre Berater stets angemessen und
umgehend informiert werden und haben das Recht, jedes Dokument in Bezug auf
besagte Verfahren und Streitsachen einzusehen, zu beantragen und zeitnah zu
erhalten.
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8.8.4

8.9

8.9.1

8.9.2

Die Parteien vereinbaren zudem, dass die Pflichten von APB gemaf vorliegendem
Abschnitt 8.8 auBer zugunsten der Stadtgemeinden auch im Interesse von JV Newco
S.p.A., ihren kontrollierten Gesellschaften und SE Hydropower (sowie ihren
Rechtsnachfolgern) gemaf Art. 1411 ZGB unwiderruflich festgelegt werden.

Besondere Verpflichtung Beziehungen zu ENEL

Infolge der eventuellen Ausflihrung entschadigt APB JV Newco und ihre kontrollierten
Gesellschaften (und/oder ihre Rechtsnachfolger) und halt diese schadlos von
samtlichen Schéden, Verlusten, Nachteilen, Ausgaben, Belastungen und/oder
Aufwendungen durch JV Newco und/oder ihre kontrollierten Gesellschaften (und/oder
ihre Rechtsnachfolger), die aus Folgendem hervorgehen oder damit in Zusammenhang
stehen:

a) samtlichen Rechtshandlungen, Ansuchen, Verfahren, Antragen, Anspriichen
durch Enel Produzione (und/oder Personen der ENEL-Gruppe) in
Zusammenhang mit dem SEL-Enel SE Hydropower-Vertrag und/oder dem SEL-
Enel SF Energy-Vertrag und/oder allem, was damit in Zusammenhang steht
oder eine Folge daraus ist, und/oder

b) samtlichen Rechtshandlungen, Ansuchen, Verfahren, Antrdgen Malnahmen,
Entscheidungen, Anspriichen der zustéandigen Kartellbehtrde in Bezug auf die
neuen SEL-ENEL-Vertrage

(nachfolgend ,Verluste Enel ).

Die APB zahlt JV Newco S.p.A. 100% (hundert Prozent) der Verluste Enel in Form
eines nicht ruckzahlungspflichtigen Betrags (nachfolgend ,Entschadigung Verluste
Enel”) bis zum 31. Mai des Jahres nach dem Auftreten des Ereignisses, das APB zur
Zahlung der Entschadigung Verluste Enel verpflichtet (unangetastet der Bestimmungen
des nachfolgenden Abschnitts 15.1.2. zum Thema Zinsen).

Es wird jedoch vereinbart, dass in teilweiser Abweichung zu Voranstehendem sofern (i)
JV Newco und/oder ihre Kkontrollierten Gesellschaften Uber nicht ausreichend
Kassenliquiditat verfiigen, um die Verluste Enel vollstandig und plnktlich zahlen zu
kénnen, und/oder (ii) die Zahlung der Verluste Enel mit Kassenliquiditat seitens JV
Newco und/oder ihrer kontrollierten Gesellschaften zu einem Mangel an
Kassenliquiditat fuhrt, und/oder (iii) besagte Verluste Enel und/oder die sich daraus
ergebenden Zahlungen seitens JV Newco oder ihrer kontrollierten Gesellschaften eine
Verletzung von Verpflichtungen, Parametern und/oder Anforderungen gemaf
Finanzierungsvertragen, an denen JV Newco und/oder ihre kontrollierten
Gesellschaften teilhaben, darstellen:

a) die APB umgehend (rechtzeitig, um die Umstande gemafl nachstehenden
Punkten (i), (ii) und (iii) zu vermeiden) 100% (hundert Prozent) der
Entschadigung Verluste Enel in den oben vorgesehenen Formen zahlt, oder,
alternativ dazu
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8.9.3

8.10

8.10.1

8.10.2

b) die APB fir JV Newco eine verzinsliche Finanzierung durch ein Kreditinstitut
beschafft, und zwar rechtzeitig, um JV Newco und ihren Kkontrollierten
Gesellschaften ausreichende Mittel zu gewdhren, um die Umstdnde gemal
voranstehenden Punkten (i), (ii) und (iii) zu verhindern, wobei festgelegt wird,
dass besagte Finanzierung (A) ausschlieBlich durch APB gesichert wird (die
zudem samtliche Kosten und Gebihren (einschlieRlich der entsprechenden
Zinsen) in Bezug auf diese Finanzierung ubernimmt) und (B) zu
Marktbedingungen gewahrt werden muss

Im Falle laut voranstehendem Buchstaben b) bleibt die Verpflichtung von APB
bestehen, 100% (hundert Prozent) der Entschadigung Verluste Enel in Form einer nicht
rickzahlungspflichtigen Zahlung an JV Newco bis zum 31. Mai des Jahres nach
Auftreten des Ereignisses, dass APB zur Zahlung besagter Entschadigung verpflichtet,
zu zahlen (unangetastet der Bestimmungen laut nachfolgendem Abschnitt 15.1.2. zum
Thema Zinsen, wobei festgelegt wird, dass diese nicht fiir einen Betrag anfallen, der
dem Kapitalanteil entspricht, der Gegenstand der Finanzierung gemaf
voranstehendem Buchstaben b) ist).

Die Parteien vereinbaren zudem, dass die Pflichten der APB gemaR vorliegendem
Abschnitt 8.9. aulBer zugunsten der Stadtgemeinden auch im Interesse der JV Newco
S.p.A. und ihren kontrollierten Gesellschaften (sowie ihren Rechtsnachfolgern) geman
Art. 1411 ZGB unwiderruflich festgelegt werden.

Prinzipien der Transparenz und Korrektheit

Die APB erklart und garantiert, dass eventuelle Vertrage, Handlungen, Beziehungen zu
und/oder mit anderen Personen, deren Antrage im Verfahren zur erneuten Uberpriifung
beurteilt werden, einschlieilich rein beispielhaft Personen, die Gegenparteien in Joint
Venture-Vertragen sind, keine direkten oder indirekten Auswirkungen auf die Teilnahme
besagter Personen in Bezug auf das Verfahren zur erneuten Uberpriifung haben und
auch nicht herbeifihren werden, die nicht mit dem geltenden Gesetz vereinbar sind.

Unter voller Einhaltung der gesetzlichen Bestimmungen und dem Geist des Gesetzes
entsprechend erklart APB und garantiert, auch unter Haftung fur die Handlung des
Dritten in Bezug auf seine Angestellten, leitenden Mitarbeiter und Berater sowie mit
Bezug auf SEL und Selfin und deren Mitarbeiter, leitenden Angestellten und Berater,
dass das Verfahren zur erneuten Uberpriifung in jeder Hinsicht unter voller Einhaltung
der geltenden Gesetzgebung und der Prinzipien der Transparenz und Korrektheit zum
bestmdglichen Schutze des offentlichen Interesses stattfinden und abgeschlossen
werden wird.
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8.10.3 Die APB entschadigt die Stadtgemeinden, AE und ihre kontrollierten Gesellschaften
sowie JV Newco und ihre kontrollierten Gesellschaften (und/oder ihre
Rechtsnachfolger) und héalt diese schadlos von samtlichen Schaden, Verlusten,
Nachteilen, Ausgaben, Belastungen und/oder Aufwendungen durch die
Stadtgemeinden, AE und/oder ihre kontrollierten Gesellschaften, JV Newco und/oder
ihre kontrollierten Gesellschaften (und/oder ihre Rechtsnachfolger), die aus einer
Verletzung der Verpflichtungen, Erklarungen und Garantien gemaf voranstehenden
Abschnitten 8.10.1 und 8.10.2 hervorgehen und/oder damit in Zusammenhang stehen,
bis zum 31. Mai des Jahres nach dem Auftreten des Ereignisses, das die APB zur
Zahlung der entsprechenden Entschadigung verpflichtet (unangetastet der
Bestimmungen des nachfolgenden Abschnitts 15.1.2. zum Thema Zinsen).

Es wird jedoch vereinbart, dass in teilweiser Abweichung zu Voranstehendem sofern (i)
JV Newco und/oder ihre kontrollierten Gesellschaften (ber nicht ausreichend
Kassenliquiditat verfigen, um vorgenannte Schaden, Verluste, Nachteile, Ausgaben,
Belastungen und/oder Aufwendungen vollstandig und punktlich zahlen zu kénnen,
und/oder (ii) die Zahlung der vorgenannten Schaden, Verluste, Nachteile, Ausgaben,
Belastungen und/oder Aufwendungen mit Kassenliquiditat seitens JV Newco und/oder
ihrer kontrollierten Gesellschaften zu einem Mangel an Kassenliquiditat fuhrt, und/oder
(i) besagte Schaden, Verluste, Nachteile, Ausgaben, Belastungen und/oder
Aufwendungen und/oder die sich daraus ergebenden Zahlungen seitens JV Newco
oder ihrer kontrollierten Gesellschaften eine Verletzung von Verpflichtungen,
Parametern und/oder Anforderungen gemal} Finanzierungsvertragen, an denen JV
Newco und/oder ihre kontrollierten Gesellschaften teilhaben, darstellen:

a) die APB umgehend (rechtzeitig, um die Umstande gemal nachstehenden
Punkten (i), (i) und (iii) zu vermeiden) die vorgenannten Entschadigungen
an JV Newco und/oder ihre kontrollierten Gesellschaften (in Form eines nicht
rickzahlungspflichtigen Betrags) zahlt, oder, alternativ dazu

b) die APB fir JV Newco eine verzinsliche Finanzierung durch ein Kreditinstitut
beschafft, und zwar rechtzeitig, um der JV Newco und ihren kontrollierten
Gesellschaften ausreichende Mittel zu gewahren, um die Umstéande geman
voranstehenden Punkten (i), (i) und (iii) zu verhindern, wobei festgelegt wird,
dass besagte Finanzierung (A) ausschlie3lich durch die APB gesichert wird
(die zudem samtliche Kosten und Gebihren (einschlieBlich der
entsprechenden Zinsen) in Bezug auf diese Finanzierung tbernimmt) und
(B) zu Marktbedingungen gewahrt werden muss

Im Falle laut voranstehendem Buchstaben b) bleibt die Verpflichtung der
APB bestehen, 100% (hundert Prozent) der Entschadigung laut
vorliegendem Abschnitt in Form einer nicht riickzahlungspflichtigen Zahlung
an JV Newco bis zum 31. Mai des Jahres nach Auftreten des Ereignisses,
dass die APB zur Zahlung besagter Entschadigung verpflichtet, zu zahlen
(unangetastet der Bestimmungen laut nachfolgendem Abschnitt 15.1.2. zum
Thema Zinsen, wobei festgelegt wird, dass diese nicht fir einen Betrag
anfallen, der dem Kapitalanteil entspricht, der Gegenstand der Finanzierung
gemal voranstehendem Buchstaben b) ist).
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8.10.4

8.11

8.11.1

8.11.2

Die Parteien vereinbaren zudem, dass die Pflichten der APB gemaR vorliegendem
Abschnitt 8.10 aulRer zugunsten der Stadtgemeinden und AE auch im Interesse der
kontrollierten Gesellschaften von AE, von JV Newco und ihren Kkontrollierten
Gesellschaften (sowie ihren Rechtsnachfolgern) gemai Art. 1411 ZGB unwiderruflich
festgelegt werden.

Spezielle Verpflichtung Konzession Graun im Vi nschgau

Sollte infolge von Rechthandlungen, Klagen, Verfahren und/oder anhangigen Verfahren
am Unterzeichnungsdatum Hydros endgiltig die volle und ausschlieRliche
Inhaberschaft und/oder Verwaltung der Konzession Graun im Vinschgau aberkannt
werden, ist APB zur Zahlung einer Entschadigung an die Stadtgemeinden angehalten,
die in gutem Glauben zwischen APB und den Stadtgemeinden auf der Grundlage der
Aufwertung der Konzession Graun im Vinschgau festgelegt wird, die von den
Gesellschaftern von JV  Newco zu den Zwecken der Festlegung des
Umtauschverhaltnisses aus der Verschmelzung durchgefihrt wurde.

Zudem entschadigt die APB JV Newco und all ihre kontrollierten Gesellschaften und
halt diese schadlos von samtlichen Schaden, Ausgaben, Belastungen, Verlusten und
Nachteilen, die aufgrund von Ersuchen, Klagen, MaRnahmen oder Antragen jedweder
Behorde gegentiber JV Newco (oder ihren kontrollierten Gesellschaften) und/oder
Hydros in Bezug auf die RechtmaRigkeit des Besitzes und/oder der Verwaltung
und/oder des Betreibens der Konzession Graun im Vinschgau geltend gemacht werden
kénnen (nachfolgend ,ersatzfahige Verluste Graun im Vinschgau “).

Die APB zahlt JV Newco S.p.A. 100% (hundert Prozent) der ersatzfahigen Verluste
Graun im Vinschgau in Form einer nicht riickzahlungspflichtigen Zahlung bis zum 31. Mai
des Jahres nach dem Auftreten des Ereignisses, das APB zur Zahlung der besagten
Entschadigung verpflichtet (unangetastet der Bestimmungen gemaR nachstehendem
Abschnitt 15.1.2. zum Thema Zinsen).

Es wird jedoch vereinbart, dass in teilweiser Abweichung zu Voranstehendem sofern (i)
JV Newco und/oder ihre kontrollierten Gesellschaften Uber nicht ausreichend
Kassenliquiditat verfigen, um die ersatzfahigen Verluste Graun im Vinschgau vollstandig
und punktlich zahlen zu kénnen, und/oder (ii) die Zahlung der ersatzfahigen Verluste
Graun im Vinschgau mit Kassenliquiditat seitens JV Newco und/oder ihrer kontrollierten
Gesellschaften zu einem Mangel an Kassenliquiditat fihrt, und/oder (iii) besagte
ersatzfahigen Verluste Graun im Vinschgau und/oder die sich daraus ergebenden
Zahlungen seitens JV Newco oder ihrer kontrollierten Gesellschaften eine Verletzung von
Verpflichtungen, Parametern und/oder Anforderungen gemaf Finanzierungsvertragen, an
denen JV Newco und/oder ihre kontrollierten Gesellschaften teilhaben, darstellen:
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a) die APB umgehend (rechtzeitig, um die Umstande gemafl nachstehenden
Punkten (i), (i) und (iii) zu vermeiden) 100% (hundert Prozent) der ersatzfahigen
Verluste Graun im Vinschgau in den oben vorgesehenen Formen zahlt, oder,
alternativ dazu

b) die APB fir JV Newco eine verzinsliche Finanzierung durch ein Kreditinstitut
beschafft, und zwar rechtzeitig, um JV Newco und ihren Kkontrollierten
Gesellschaften ausreichende Mittel zu gewadhren, um die Umstdnde gemaR
voranstehenden Punkten (i), (ii) und (iii) zu verhindern, wobei festgelegt wird,
dass besagte Finanzierung (A) ausschlieRlich durch APB gesichert wird (die
zudem samtliche Kosten und Gebilhren in Bezug auf diese Finanzierung
Ubernimmt) und (B) zu Marktbedingungen gewahrt werden muss

Im Falle laut voranstehendem Buchstaben b) bleibt die Verpflichtung von APB
bestehen, 100% (hundert Prozent) der ersatzfahigen Verluste Graun im Vinschgau in
Form einer nicht riickzahlungspflichtigen Zahlung an die JV Newco bis zum 31. Mai
des Jahres nach Auftreten des Ereignisses, dass die APB zur Zahlung besagter
Entschadigung verpflichtet, zu zahlen (unangetastet der Bestimmungen laut
nachfolgendem Abschnitt 15.1.2. zum Thema Zinsen, wobei festgelegt wird, dass diese
nicht fur einen Betrag anfallen, der dem Kapitalanteil entspricht, der Gegenstand der
Finanzierung gemaf voranstehendem Buchstaben b) ist).

8.11.13 Die Parteien vereinbaren zudem, dass die Pflichten der APB gemal voranstehendem

8.12

8.12.1

Abschnitt 8.11.2 aufRer zugunsten der Stadtgemeinden auch im Interesse von JV
Newco und ihren kontrollierten Gesellschaften (und ihren Rechtsnachfolgern) geman
Art. 1411 ZGB unwiderruflich festgelegt werden.

Earn-Outs

Die Parteien vereinbaren, dass jedes der folgenden Ereignisse und der folgenden
Umstande ein ,Earn-Out-Ereignis “ darstellt:

a) AE oder JV Newco (oder ihr Rechtsnachfolger) Gbertragt Dritten innerhalb von 5
(funf) Jahren ab dem Ausfihrungsdatum die gesamte oder einen Teil der
Beteiligung von AE an Medgas gegen eine Vergutung (nachfolgend
.vergitung Medgas" genannt)

b) AE oder JV Newco (oder ihr Rechtsnachfolger) erhalt von Medenergy S.r.l.
innerhalb von 5 (finf) Jahren ab dem Ausfiihrungsdatum jedweden Betrag
gemalf} Vereinbarung vom 10. April 2008, unterzeichnet von AE mit Medenergy
S.r.l,, ltalian Energy S.p.A. (zuvor Crossenergy S.r.l.) und Medgas in Bezug auf
Medgas (nachfolgend ,Entschadigung Medgas “ genannt)

C) AE oder JV Newco (oder ihr Rechtsnachfolger) Gbertragt Dritten innerhalb von 5
(funf) Jahren ab dem Ausfihrungsdatum die gesamte oder einen Teil der
Beteiligung von AE an PVB Bulgaria gegen eine Vergutung (nachfolgend
.vergitung PVB Bulgaria “ genannt)
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8.12.2

d)

f)

)

AE oder JV Newco (oder ihr Rechtsnachfolger) erhalt von PVB GROUP oder
von PVB POWER innerhalb von 5 (fiinf) Jahren ab dem Ausflhrungsdatum
jedweden Betrag gemal Vereinbarung aus dem Jahr 2010, unterzeichnet von
AE mit PVB POWER und PVB GROUP fiir Ereignisse vor dem 31. Dezember
2014 (nachfolgend ,Entschadigung PVB Bulgaria *“ genannt)

AE (oder ihr Rechtsnachfolger) ist nicht mehr dazu angehalten, Finest S.p.A.
gemal Vereinbarung zwischen AE, Dolomiti Energia und Finest S.p.A. den
Betrag von Euro 900.000,00 (neunhunderttausend) zu zahlen, sofern PVB
Power S.p.A. nicht die Beteiligung von Finest S.p.A. an PVB Bulgaria erwirbt
(nachfolgend ,nicht erfolgte Auslage PVB Bulgaria “)

AE Trading (oder ihr Rechtsnachfolger) verbucht in jeglichem Geschaftsjahr
aul3erordentliche Ertrage aus Load Profiling aufgrund von Umstanden vor dem
Ausfiihrungsdatum (nachfolgend wird jeder dieser Ertrage aus jedem beliebigen
Geschaftsjahr ,Ertrédge aus Load Profiling “ genannt)

AE (oder ihr Rechtsnachfolger) ist nicht mehr dazu angehalten, WPP Wind
Project S.p.A. gemalf Vereinbarung zwischen AE und WPP Wind Project S.p.A.
den Betrag von Euro 400.000,00 (vierhunderttausend) zu zahlen; der Betrag
entfallt, sofern die drei von WPP S.p.A. geplanten Windkraftanlagen nicht bis
zum 31. Dezember 2015 in Betrieb genommen werden (nachfolgend ,nicht
erfolgte Auslage WPP ).

Die Parteien vereinbaren, dass sofern eines oder mehrere der Earn-Out-Ereignisse
eintreten, APB der Stadtgemeinde Bozen und der Stadtgemeinde Meran (zu jeweils
50% (flinfzig Prozent) einen Betrag, Euro fir Euro, zahlt, in Hohe der:

a)

b)

Vergutung Medgas

Entschadigung Medgas

(bis zu einem Hoéchstgesamtbetrag aus Vergitung Medgas und Entschadigung Medgas
von Euro 5.900.000,00 (funf Millionen neuhunderttausend), nach Abzug jeder an die
zustéandigen Behorden zu zahlender Steuer auf die Vergitung Medgas oder die
Entschadigung Medgas

c)
d)

e)

Vergitung PVB Bulgaria
Entschadigung PVB Bulgaria

nicht erfolgten Auslage PVB Bulgaria

(bis zu einem Hochstgesamtbetrag aus Vergutung PVB Bulgaria und nicht erfolgter
Auslage PVB Bulgaria von Euro 9.800.000,00 (neun Millionen achthunderttausend),
nach Abzug jeder an die zustandigen Behérden zu zahlender Steuer auf die Vergitung
PVB Bulgaria, die Entschadigung PVB Bulgaria und die nicht erfolgte Auslage PVB
Bulgaria und/oder, je nach Fall
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8.12.3

8.13

8.13.1

8.13.2

f) Ertrdge aus Load Profiing bis zu einem Hdchstgesamtbetrag von Euro
15.000.000,00 (funfzehn Millionen), nach Abzug jeder an die zustandigen
Behdrden zu zahlender Steuer auf diese Ertrage aus Load Profiling

s)] nicht erfolgten Auslage WPP bis zu einem Ho&chstgesamtbetrag von Euro
400.000,00 (vierhunderttausend), nach Abzug jeder an die zustandigen
Behorden zu zahlender Steuer in Bezug auf diese nicht erfolgte Auslage WPP

(Nachfolgend wird jeder der Betrdge gemaR voranstehenden Buchstaben a) bis g)
.Earn-Out “ genannt).

Jeder Earn-Out, sofern erforderlich, wird von der APB an die Stadtgemeinde Bozen und
die Stadtgemeinde Meran gemaf nachfolgendem Abschnitt 9.2 gezahlt.

Gemeinsame Bestimmungen fiir Entschadigungen SE L und Earn-Outs

Mit Bezug auf jede der Pflichten und Verbindlichkeiten der APB gemalR voranstehenden
Abschnitten des vorliegenden Artikels 8 erklart und garantiert APB in jeder Hinsicht:

a) Uber jede Genehmigung und Deckung zu verfiigen und verfigen zu werden
(auch nach dem Ausfiihrungsdatum), um der vollkommenen und pinktlichen
Zahlung einer jeden Entschadigung sowie jeder anderen Verpflichtung und/oder
Verbindlichkeit seitens der APB gemdaR3 voranstehenden Abschnitten des
vorliegenden Artikels 8 nachzukommen;

b) dass die Ubernahme von Verpflichtungen und/oder Verbindlichkeiten durch die
APB in den voranstehenden Abschnitten des vorliegenden Artikels 8
rechtmaRig, giltig und in jeder Hinsicht verbindlich ist und sein wird;

C) dass die genaue und punktliche Einhaltung seitens der APB und/oder JV
Newco und oder kontrollierter Gesellschaften von JV Newco der
Verpflichtungen und/oder Verbindlichkeiten einer jeden dieser Gesellschaften
gemald voranstehenden Abschnitten des vorliegenden Artikels 8 keinerlei
Verletzung von Verpflichtungen, Einschrankungen, Covenants, Parametern
und/oder Verboten darstellt und auch nicht darstellen wird (auch nach dem
Ausfuhrungsdatum), die in jedwedem Finanzierungsvertrag mit jedwedem
finanzierenden Institut festgelegt sind, an dem SEL (oder ihre kontrollierten
Gesellschaften) zum Ausfuhrungsdatum teilhat.

Die APB verpflichtet sich dazu, die Stadtgemeinden, JV Newco und jede der
kontrollierten Gesellschaften von JV Newco schad- und klaglos zu halten vor jeglichen
Schaden, Auslagen, Belastungen, Aufwendungen, Verlusten und Nachteilen, die diese
infolge einer Verletzung, der Ungenauigkeit und/oder Unvollstandigkeit einer jedweden
Verpflichtung und/oder Erkldarung und Garantie gemafR voranstehendem Abschnitt
8.13.1 erleiden sollten.
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8.13.3

8.13.4

8.13.5

AusschlieB3lich zur weiteren Klarung prazisieren die Parteien und bestatigen, dass die
Verbindlichkeiten und Pflichten der APB gemald voranstehenden Abschnitten des
vorliegenden Artikels 8 umfassend sind und keinerlei Einschrankung oder
UnrechtsausschlieBungsgrund unterliegen, vorbehaltlich der Anwendbarkeit auch auf
die Verbindlichkeiten und Pflichten der Prinzipien gemaR Abschnitten 2.9, 2.10 e 2.11

von Anlage 9.1.2.

Unangetastet der Bestimmungen laut Abschnitt 8.4.15 wird des Weiteren vereinbart,
dass, sofern JV Newco durch eine endgiiltige und unanfechtbare MaRnahme von
Dritten eventuelle Entschadigungen, Ruckzahlungen und/oder Schadensersatz in
Bezug auf Sachverhalte erzielt, fir die APB aufgrund einer Vollstreckungsmafnahme,
die jedoch nicht endgiltig war, dazu angehalten war, je nach Fall JV Newco und/oder
die Stadtgemeinden fiir einen oder mehrere der Sachverhalte laut vorliegendem Artikel
8 zu entschadigen (,Rickzahlung seitens Dritter ), die APB das Recht hat, je nach
Fall Folgendes zu erhalten:

a) von JV Newco (falls die relevante Entschadigung von der APB an JV Newco
gezahlt wurde) 100% der besagten Riickzahlung seitens Dritter, bzw.

b) von den Stadtgemeinden (falls die relevante Entschadigung von der APB an die
Stadtgemeinden gezahlt wurde) 42% der Rickzahlung seitens Dritter (bzw. der
andere den Stadtgemeinden zustehende Prozentsatz im Falle einer Anderung
des Bezugs-Umtauschverhaltnisses)

Sofern der féllige und/oder gezahlte Entschadigungsgesamtbetrag, den APB gemaf
vorliegendem Artikel 8 zahlen muss, den Spaltungsgrenzwert Konzessionsereignis
Ubersteigt, hat die APB u.a. zur Beurteilung der Auswirkungen auf die 6ffentlichen
Finanzen mdglicher Entschadigungen, die dber den Spaltungsgrenzwert
Konzessionsereignis hinausgehen, und damit zur diesbeziiglichen Beurteilung der
angemessensten Alternativen, nach eigenem Ermessen das Recht:

a) ihnren  Pflichten entsprechend den voranstehenden Abschnitten des
vorliegenden Artikels 8 nachzukommen oder

b) die Einleitung der Spaltung Konzessionsereignis zu beantragen. In letztem Falle
gelten mutatis mutandis die Bestimmungen von Abschnitt 8.5.

9 ERKLARUNGEN UND GARANTIEN

9.1

9.11

9.1.2

Natur der Erklarungen und Garantien

Die Stadtgemeinde Bozen und die Stadtgemeinde Meran handigen APB und Selfin die
Erklarungen und Garantien gemaf Anlage 9.1.1 aus (nachfolgend ,Erklarungen und
Garantien der Stadtgemeinden *“).

Die APB handigt der Stadtgemeinde Bozen und der Stadtgemeinde Meran die
Erklarungen und Garantien gemaf Anlage 9.1.2 aus (nachfolgend ,Erklarungen und
Garantien der APB ).
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9.1.3

9.14

9.15

9.1.6

Besagte Erklarungen und Garantien sind am Unterzeichnungsdatum wabhr, vollstandig
und korrekt und werden es auch am Ausfihrungsdatum sein (unabhéngig von den
Zeitformen der im Text der Erklarungen und Garantien verwendeten Verben), es sei
denn, es wird im Vertrag nicht ausdriicklich anders festgelegt.

Die Stadtgemeinde Bozen und die Stadtgemeinde Meran garantieren, dass samtliche
Dokumente und Informationen, die die Stadtgemeinde Bozen, die Stadtgemeinde
Meran, AE oder ihre Berater, Angestellten und leitenden Mitarbeiter APB, Selfin und
SEL und/oder ihren Beratern, Angestellten oder leitenden Mitarbeitern wahrend der
Ausfihrung jedweder Due Diligence-Tatigkeit in Bezug auf AE, Personen der AE-
Gruppe oder beteiligte Gesellschaften der AE, deren Tatigkeiten, Vermdgenswerte
und/oder Beziehungen ausgehandigt haben, vollstandig, wahr und korrekt sind und sein
werden und keine Auslassungen beinhalten, aufgrund derer sie sich als irrefiihrend,
unwahr und/oder unvollstandig herausstellen kénnten.

APB garantiert, dass samtliche Dokumente und Informationen, die APB, Selfin, SEL
oder ihre Berater, Angestellten und leitenden Mitarbeiter der Stadtgemeinde Bozen, der
Stadtgemeinde Meran, AE und/oder ihren Beratern, Angestellten oder leitenden
Mitarbeitern wéahrend der Ausfuhrung jedweder Due Diligence-Tatigkeit in Bezug auf
SEL, Personen der SEL-Gruppe oder beteiligte Gesellschaften der SEL, deren
Tatigkeiten, Vermdgenswerte und/oder Beziehungen ausgehandigt haben, vollstandig,
wahr und korrekt sind und sein werden und keine Auslassungen beinhalten, aufgrund
derer sie sich als irrefihrend, unwahr und/oder unvollstandig herausstellen kénnten.

Die Stadtgemeinden erkennen und nehmen ausdriicklich an, dass die Rechte und
Rechtsbehelfe von APB/Selfin in Bezug auf jedwede Erklarung und Garantie
Stadtgemeinden weder verénderbar oder eingeschrankt sind noch von jedweder
Untersuchung durch SEL, APB, Selfin und/oder ihren Beratern zu oder aufgrund
jedweder Kenntnis aus oder in Bezug auf AE, Personen der AE-Gruppe oder beteiligte
Gesellschaften der AE, ihre Téatigkeiten, Vermdgenswerte und/oder Beziehungen
ausgeschlossen sind, mit einziger und beschrankter Ausnahme der ausdricklichen und
erschopfenden Angaben im sogenannten Disclosure Letter, den APB den
Stadtgemeinden gleichzeitig mit der Unterzeichnung des vorliegenden Vertrags
ausgehandigt hat und den die Stadtgemeinden bei Erhalt gegengezeichnet haben
(nachfolgend ,Disclosure Letter AE ), und ausschlief3lich innerhalb der Grenzen der
Themen und Aspekte, auf die sich der Disclosure Letter AE ausdriicklich bezieht.
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9.1.7

9.1.8

9.1.9

9.1.10

9.2

9.2.1

APB/Selfin erkennen und nehmen ausdriicklich an, dass die Rechte und Rechtsbehelfe
der Stadtgemeinden in Bezug auf jedwede Erklarung und Garantie APB/Selfin weder
veranderbar oder eingeschrankt sind noch von jedweder Untersuchung durch die
Stadtgemeinde Bozen, die Stadtgemeinde Meran, AE und/oder ihren Beratern zu oder
aufgrund jedweder Kenntnis aus oder in Bezug auf SEL, Personen der SEL-Gruppe
oder beteiligte Gesellschaften der SEL, ihre Tatigkeiten, Vermdgenswerte und/oder
Beziehungen ausgeschlossen sind, mit einziger und beschrénkter Ausnahme der
ausdricklichen und erschopfenden Angaben im sogenannten Disclosure Letter, den die
Stadtgemeinden APB und Selfin gleichzeitig mit der Unterzeichnung des vorliegenden
Vertrags ausgehandigt haben und den APB und Selfin bei Erhalt gegengezeichnet
haben (nachfolgend ,Disclosure Letter SEL “), (nachfolgend ,Disclosure Letter
SEL"), und ausschlieBlich innerhalb der Grenzen der Themen und Aspekte, auf die sich
der Disclosure Letter SEL ausdriicklich bezieht.

Die Gesellschafter von JV Newco bestatigen erforderlichenfalls ausdrticklich, dass jede
der Erklarungen und Garantien in ihrem Zusténdigkeitsbereich eine eigenstandige und
separate Erklarung und Garantie darstellt und damit eine eigenstandige und separate
sich daraus ergebende Verpflichtung. Die Gesellschafter von JV Newco nehmen zur
Kenntnis, dass die anderen Gesellschafter von JV Newco sich ausdriicklich auf die von
den Gesellschaftern von JV Newco ausgestellten Erklarungen und Garantien verlassen,
und dass ihre Genauigkeit und Wahrhaftigkeit die Grundlage fur ihre Zustimmung zur
Unterzeichnung und Ausfuhrung des vorliegenden Vertrages gebildet haben.

SEL/Selfin erkennen an, dass die Erklarungen und Garantien der Stadtgemeinden sich
auf die ausdriicklich im vorliegenden Vertrag genannten Bestimmungen beschranken
und dass die Stadtgemeinden keinerlei implizite Erklarung oder Garantie gewahren.

Die Stadtgemeinden erkennen an, dass die Erklarungen und Garantien von APB sich
auf die ausdriicklich im vorliegenden Vertrag genannten Bestimmungen beschranken
und dass APB keinerlei implizite Erklarung oder Garantie gewahrt.

Zahlungsmodalitaten fiir einige Entschadigungen

Mit ausschlieBlichem Bezug auf:

1) Ersatzfahige Verluste APB

2) Earn-Outs

(nachfolgend insgesamt auch ,Entschadigungen zur Verbuchung SEL "), und
3) Ersatzfahige Verluste Gemeinden

(nachfolgend auch ,Entschadigungen zur Verbuchung AE %)

vereinbaren die Gesellschafter von JV Newco Folgendes:
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9.2.2

9.2.3

9.2.4

9.2.5

9.2.6

Die Gesellschafter von JV Newco verbuchen gegenseitig die falligen Betrage fir jede
Entschadigung zur Verbuchung SEL und jede Entschadigung zur Verbuchung AE
(wobei festgelegt wird, dass darunter die Entschadigungen zur Verbuchung SEL und
die Entschadigungen zur Verbuchung AE zu verstehen sind, (i) deren Summe von den
Gesellschaftern von JV Newco, die fur diese Entschadigung zur Verbuchung SEL oder
je nach Fall Entschadigung zur Verbuchung AE verantwortlich sind, anerkannt oder
angenommen wurde, und/oder (ii) in Bezug auf die eine Vollstreckungsmafinahme auch
provisorischer Natur seitens der zustandigen Behoérde ergriffen wurde, und/oder (iii) die
gemal} nachfolgendem Abschnitt 20.2.1 auch durch ein nicht endgultiges Urteil
festgestellt wurden (nachfolgend ,fallige Entschadigungen zur Verbuchung ).

Die Gesellschafter von JV Newco vereinbaren zudem, dass innerhalb von 60 (sechzig)
Werktagen ab Ende jeden Geschéftsjahrs von JV Newco ab Ausfuhrungsdatum
(nachfolgend ,Verbuchungszeitraum *“) sie die gemaR voranstehendem Abschnitt 9.2.2
verbuchten Soll- und Habenposten festlegen.

Die Gesellschafter der JV Newco vereinbaren zudem, dass:

a) sofern (ber jedweden Verbuchungszeitraum der Saldo der Soll- und
Habenposten unter den Gesellschaftern der JV Newco positiv zugunsten der
Stadtgemeinden ist (nachfolgend ,Saldo pro Stadtgemeinden *), dieser Saldo
den Stadtgemeinden gemaR nachfolgendem Abschnitt 9.2.6, Buchst. a) gezahit
wird

b) sofern Uber jedweden Verbuchungszeitraum der Saldo der Soll- und
Habenposten unter den Gesellschaftern der JV Newco positiv zugunsten APB
und Selfin ist (nachfolgend Saldo pro APB/Selfin ), dieser Saldo pro APB/Selfin
APB/Selfin gemal nachfolgendem Abschnitt 9.2.6, Buchst. n) gezahlt wird

Sollte nach einem bestimmten Verbuchungszeitraum eine oder mehrere der falligen
Entschadigungen zur Verbuchung (oder ein Teil davon) endgliltig nicht vorliegen (z.B.
weil die vorlaufige VollstreckungsmalBhahme einer zustéandigen Behdrde, die besagte
fallige Entschadigung zur Verbuchung festgelegt hatte, spater definitiv widerrufen
und/oder aufgehoben wurde) (nachfolgend wird jede féllige Entschadigung zur
Verbuchung, die spater definitiv nicht vorliegt, ,vorausgezahlte Entschadigung zur

Verbuchung “ genannt), so wird besagte vorausgezahlte Entschadigung zur

Verbuchung zugunsten der Gesellschafter von JV Newco verwendet, denen die
entsprechende féllige Entschadigung zur Verbuchung fir die nachfolgenden
Verbuchungszeitraume gutgeschrieben wird.

Die Gesellschafter der JV Newco vereinbaren:

a) dass die Zahlung des Saldos pro Stadtgemeinden ausschlieBlich mittels der
Vorrate stattfinden wird, auf die APB als Gewinn und/oder Riicklagen von JV
Newco ein Anrecht hat, vorbehaltlich der Bestimmungen laut nachfolgendem
Abschnitt 9.2.10 und nachfolgendem Abschnitt 9.2.11, und
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9.2.7

9.2.8

b) dass die Zahlung des Saldos pro APB/Selfin ausschlieBlich mittels und
innerhalb der Grenzen der Vorrate stattfinden wird, auf die die Stadtgemeinden
als Gewinn und/oder Ricklagen von JV Newco ein Anrecht hat, vorbehaltlich
der Bestimmungen laut nachfolgendem Abschnitt 9.2.9 und nachfolgendem
Abschnitt 9.2.10.

Zu den Zwecken gemal voranstehendem Abschnitt 9.2.6:

a) verpflichtet sich die APB im Falle des Saldos pro Stadtgemeinden
unwiderruflich bereits an dieser Stelle, JV Newco im Auftrag der APB mit der
Zahlung direkt zugunsten der Stadtgemeinden (zum jeweiligen Geschéftsanteil
Bozen und Geschéftsanteil Meran) eines Teils der von der JV Newco
ausgeschiitteten Gewinne und/oder Ricklagen in Hohe des Saldos pro
Stadtgemeinden zu beauftragen, oder, sofern der Saldo pro Stadtgemeinden
hoher sein sollte als die von der APB ausgeschitteten Gewinne und/oder
Rucklagen, des Gesamtbetrags dieser Gewinne und/oder Ricklagen

b) verpflichten sich die Stadtgemeinden im Falle des Saldos pro APB/Selfin
unwiderruflich bereits an dieser Stelle, JV Newco im Auftrag der
Stadtgemeinden mit der Zahlung direkt zugunsten der APB und von Selfin (zum
jeweiligen Geschéftsanteil APB und Geschéftsanteil Selfin) eines Teils der an
die Stadtgemeinde Bozen und die Stadtgemeinde Meran ausgeschitteten
Gewinne und/oder Ricklagen in Hohe des Saldos pro APB/Selfin zu
beauftragen, oder, sofern der Saldo pro APB/Selfin héher sein sollte als die an
die Stadtgemeinde Bozen und die Stadtgemeinde Meran ausgeschitteten
Gewinne und/oder Rlcklagen, des Gesamtbetrags dieser Gewinne und/oder
Rucklagen

Zu den Zwecken gemaf voranstehendem Abschnitt 9.2.7 wird vereinbart, dass die
Gesellschafter von JV Newco jeder in seinem Zustandigkeitsbereich sicherstellen, dass
innerhalb der gesetzlich erlaubten Hochstgrenzen und unter Einhaltung der
Bestimmungen und Parameter gemaf Finanzierungsvertragen, an denen JV Newco
(und/oder ihre kontrollierten Gesellschaften) teilhaben: (i) JV Newco die Ausschiittung
von Gewinnen und Ruicklagen in ausreichendem MalRe beschlie3t und umgehend
vornimmt, um den Zahlungsverpflichtungen der Stadtgemeinden und APB laut
voranstehendem Abschnitt 9.2.7 nachzukommen, und zu diesem Zweck, sofern
erforderlich, (ii) die von JV Newco kontrollierten Personen ihrerseits umgehend die
erforderliche Ausschittung und Zahlung von Gewinnen und Riicklagen zugunsten von
JV Newco vornehmen, um letzterer die Ausschittung laut Punkt (i) zu ermdglichen.
Neben den voranstehenden Bestimmungen stellen die Gesellschafter der JV Newco,
die zur Zahlung des Saldos pro Stadtgemeinden oder je nach Fall des Saldo pro
APB/Selfin angehalten sind, jeder in seinem Zusténdigkeitsbereich soweit gemaf Best
Effort moglich sicher, dass JV Newco und/oder je nach Fall die von JV Newco
kontrollierten Personen die eventuell notwendigen Genehmigungen seitens der
finanzierenden Banken einholen, um besagte Ausschiittungen vornehmen zu kdnnen.
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9.2.9

9.2.10

9.2.11

9.2.12

9.3

9.3.1

Sollten die von JV Newco ausgeschiitteten Betrdge gemafd voranstehendem Abschnitt
9.2.8 nicht ausreichen, um die Bestimmungen gemaR voranstehendem Abschnitt 9.2.7
vollkommen umzusetzen, wird die Zahlungsbefugnis laut voranstehendem Abschnitt
9.2.7 unwiderruflich auf jede zukiinftige Ausschittung von Gewinnen und Ricklagen
ausgeweitet, in notwendigem MaRe, um die volle Einhaltung der Pflichten geman
voranstehendem Abschnitt 9.2.7 seitens der Gesellschafter der JV Newco, die dazu
angehalten sind, zu ermdglichen, vorbehaltlich der Moglichkeit, besagten Kredit als
Ausgleich/Minderung der Betrage zu nutzen, die in Bezug auf nachfolgende
Verbuchungszeitdume gezahlt werden mussen.

Sollte ein Gesellschafter von JV Newco seinen Verpflichtungen geman
voranstehendem Abschnitt 9.2.8 nicht nachkommen, ist dieser Gesellschafter von JV
Newco zur Schadenersatzzahlung gegeniiber den anderen Gesellschaftern von JV
Newco angehalten.

Es wird in jedem Falle vereinbart, dass, sofern in einem bestimmten Geschéftsjahr:
0] auch durch ein Earn-Out ein Saldo pro Stadtgemeinden auftritt und

(i) die Vorrate aus den von JV Newco an APB ausgeschitteten Gewinnen in
Bezug auf besagtes Geschéftsjahr aus jedwedem Grunde nicht ausreicht, um
den Saldo pro Stadtgemeinden in diesem Geschéftsjahr zu zahlen

APB dazu angehalten ist, den Stadtgemeinden - direkt und umgehend und in jedem
Falle innerhalb der folgenden 30 (drei3ig) Werktage — in Geld und mit eigenen Mitteln
einen Betrag in Hohe des geringeren Betrags zwischen (i) Earn-Out und (ii) dem Saldo
pro Gemeinden zu zahlen, nach Abzug der Summen, die von der APB bereits durch die
Vorrate aus der Ausschiittung von Gewinnen und Riicklagen laut voranstehendem
Punkt (ii) gezahlt wurden.

Sollten am Ende des letzten Verbuchungszeitraums die Stadtgemeinden bzw.
APB/Selfin Summen erhalten haben, die unter Anwendung des Verfahrens gemaf
vorliegendem Abschnitt 9.2. den Stadtgemeinden bzw. APB/Selfin nicht zustehen,
zahlen die Stadtgemeinden bzw. APB/Selfin APB/Selfin bzw. den Stadtgemeinden
diese Uberschissigen und ihnen nicht zustehenden Summen zurick.

Prinzipien der Transparenz und Korrektheit

Die Stadtgemeinden erklaren und garantieren auch unter Haftung fur die Handlung des
Dritten mit Bezug auf all ihre Angestellten, leitenden Mitarbeiter und Berater sowie mit
Bezug auf AE und all ihre Angestellten, leitenden Mitarbeiter und Berater, dass sie
hinsichtlich des Verfahrens zur erneuten Uberpriifung und all seiner Aspekte keine
Handlungen vornehmen werden, die dem Gesetz oder den Prinzipien der Transparenz
und Korrektheit widersprechen.
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9.3.2

9.3.3

Die Stadtgemeinden entschadigen APB, Selfin, SEL wund ihre Kkontrollierten
Gesellschaften, JV Newco und ihre kontrollierten Gesellschaften (und/oder ihre
Rechtsnachfolger) und halten diese schadlos von samtlichen Schéden, Verlusten,
Nachteilen, Auslagen, Belastungen und/oder Aufwendungen durch APB, Selfin, SEL
und/oder ihre kontrollierten Gesellschaften, JV Newco und/oder ihre kontrollierten
Gesellschaften (und/oder ihre Rechtsnachfolger) aus und/oder in Zusammenhang mit
jedweder Verletzung einer beliebigen Verpflichtung laut voranstehendem Abschnitt
9.3.1.

Die Parteien vereinbaren zudem, dass die Pflichten der Stadtgemeinden gemanR
vorliegendem Abschnitt 9.3 auler zugunsten von APB, Selfin und SEL auch im
Interesse der kontrollierten Gesellschaften von SEL, JV Newco und ihren kontrollierten
Gesellschaften (und ihren Rechtsnachfolgern) gemafR Art. 1411 ZGB unwiderruflich
festgelegt werden.

10 VERPFLICHTUNGEN NACH DEM AUSFUHRUNGSDATUM

10.1

Streitige Verfahren AE-SEL

10.1.1 Die Gesellschafter der JV Newco vereinbaren, dass sie binnen 10 (zehn) Werktagen

nach  Zustandekommen der Verschmelzung nach  Unterzeichnung des
Verschmelzungsvertrags und vorbehaltlich dieses Zustandekommens, im Rahmen ihrer
jeweiligen Zustandigkeit dafur sorgen, dass JV Newco bzw. die anderen Personen der
AE-Gruppe und der SEL-Gruppe , die an einem oder mehreren streitigen Verfahren AE-
SEL beteiligt sind, die Urkunden und gegenseitig gestellten Antrage, die Urkunden und
an die APB in den streitigen Verfahren AE-SEL gestellten Antrage sowie die damit
verbundenen Rechte und Anspriche gem&R den in den jeweiligen Verfahren
anwendbaren Verfahrensnormen fallen lassen, so dass der Streitgegenstand endguiltig
fur beendet und alle damit verbundenen Verfahren, Antrage, Einspriche und Klagen fur
eingestellt erklart werden, ohne dass eine der zuvor genannten Parteien irgendwelche
Anspriche im Zusammenhang mit dem Streitgegenstand und dem, was daraus
ableitbar ist, stellen kann, wobei die Parteien sich verpflichten, alle hierzu notwendigen
oder nutzlichen Urkunden, Vereinbarungen und Antrdge zu unterzeichnen bzw.
unterzeichnen zu lassen.

Es bleibt vereinbart, dass die Unterzeichnung dieses Vertrags und all dessen, was oben
aufgefuhrt ist, fur keine der Parteien einen Verzicht auf ihre Rechte, Anspriiche, Antrage
oder Klagen darstellt, weshalb bei Nichtzustandekommen der Verschmelzung alle
Rechte, Anspriiche, Antrage oder Klagen einer jeden Partei unbeeintrachtigt erhalten
bleiben (einschliellich jener, die eine Partei gegentuber einer beliebigen anderen Partei
besitzt).
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10.1.2 Auch in Abweichung von den Bestimmungen laut voranstehendem Abschnitt 5.1 ist es

10.2

SEL und AE sowie den jeweiligen kontrollierten Gesellschaften zur Vermeidung von
jeglicher Beeintrachtigung der vorgenannten Rechte, Anspriiche, Antrédge oder Klagen
und/oder der mit den VergabemaRnahmen nach Neuprifung verbundenen Rechte,
Anspriche, Antrage oder Klagen gestattet, alle von ihnen fur nitzlich gehaltenen
Verfahrenshandlungen , auch durch Vorbringen zusétzlicher Grinde in bereits
bestehenden Verfahren vorzunehmen. Eventuell von einer Partei dieses Vertrags
vorgebrachte Initiativen verhindern nicht das Eintreten der aufschiebenden Bedingung
fur die Anfechtung der VergabemalRnahmen nach Neuprifung. Es bleibt vereinbart,
dass sich die Verpflichtungen laut voranstehendem Abschnitt 10.1.1 infolge des
Zustandekommens des Verschmelzungsvertrags auf diese Initiativen erstrecken.. Auf
die eventuell von SEL, Hydros, SEL S.r.l. und/oder SE Hydropower im Zusammenhang
mit den VergabemalRnahmen nach Neuprifung bzw. im Zusammenhang mit der APB
Laas-MalRnahme eingeleiteten Initiativen, mit denen eine oder mehrere Konzessionen
fur groRe Wasserableitungen an eine andere Person als SEL, SE Hydropower, Hydros,
SEL S.r.l. und/oder AE erteilt wurde(n), gelangt die Verpflichtung laut voranstehendem
Abschnitt 10.1.1 nicht zur Anwendung, um es JV Newco zu ermdéglichen, die zuvor
genannten gerichtlichen Initiativen weiterfihren (als Nachfolger in diese einzutreten).

Rucktritt und Ernennung der Mitglieder der Ver  waltungsorgane in den beteiligten
Gesellschaften der JV Newco

10.2.1 Binnen 10 (zehn) Werktagen nach der Wirksamkeit der Umstellung der Gesellschaft JV

Newco S.r.l. auf JV Newco S.p.A. kraft dem voranstehenden Abschnitt 7 werden Zug um
Zug:

a) die Stadtgemeinde Bozen, die Stadtgemeinde Meran und JV Newco dafiir sorgen
(wobei die APB und Selfin umfassende Mitarbeit zusichern), dass alle Verwalter der
von AE kontrollierten Gesellschaften und der beteiligten Gesellschaften der AE, die
(direkt oder indirekt) ernannt wurden, ihren Ricktritt mit sofortiger Wirkung mit dem
in Anlage 7.2.1(b) aufgefihrten Wortlaut bekanntgeben, wobei sie erklaren,
keinerlei Anspriiche aus jedwedem Rechtsgrund an AE und/oder die Personen der
AE-Gruppe zu stellen, unbeschadet der fur ihre Amtstatigkeiten bereits
aufgelaufenen, aber zum Ausfihrungsdatum noch nicht bezogenen Honorare;

b) Die APB, Selfin und JV Newco dafur sorgen (wobei die Stadtgemeinde Bozen und
die Stadtgemeinde Meran umfassende Mitarbeit zusichern), dass alle Verwalter der
von SEL kontrollierten Gesellschaften und der beteiligten Gesellschaften der SEL,
die (direkt oder indirekt) ernannt wurden, ihren Rucktritt mit sofortiger Wirkung mit
dem in Anlage 7.2.1(b) aufgefiihrten Wortlaut bekanntgeben, wobei sie erklaren,
keinerlei Anspriiche aus jedwedem Rechtsgrund an SEL und/oder die Personen der
SEL-Gruppe zu stellen, unbeschadet der fir ihre Amtstatigkeiten bereits
aufgelaufenen, aber zum Ausfihrungsdatum noch nicht bezogenen Honorare;

c) die Stadtgemeinde Bozen, die Stadtgemeinde Meran und JV Newco dafir sorgen

(wobei die APB und Selfin umfassende Mitarbeit zusichern), dass eine
beschlussfahige  Gesellschafterversammlung der von AE  kontrollierten
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Gesellschaften und, wenn maoglich, der beteiligten Gesellschaften von AE
einberufen wird, um Beschlisse zu fassen uber: (i) Kenntnisnahme des Ricktritts
der Verwalter kraft voranstehendem Abschnitt a) und Ernennung eines neuen
Verwaltungsrats gemafl den laut Satzung der JV Newco S.p.A. vorgesehenen
Regeln beziglich der Auswahl der Verwaltungsratsmitglieder der von JV Newco
S.p.A. kontrollierten Gesellschaften;

d) APB, Selfin und JV Newco dafir sorgen (wobei die Stadtgemeinde Bozen und die
Stadtgemeinde Meran umfassende Mitarbeit zusichern), dass eine beschlussféhige
Gesellschafterversammlung der von SEL kontrollierten Gesellschaften und, wenn
moglich, der beteiligten Gesellschaften von SEL einberufen wird, um Beschliisse
zu fassen dUber: (i) Kenntnisnahme des Rucktritts der Verwalter Kkraft
voranstehendem Abschnitt b) und Ernennung eines neuen Verwaltungsrats gemaf
den laut Satzung der JV Newco S.p.A. vorgesehenen Regeln bezlglich der
Auswahl der Verwaltungsratsmitglieder der von JV Newco S.p.A. kontrollierten
Gesellschaften.

10.3  Sitz Meran

10.3.1 Die Parteien sorgen im Rahmen ihrer jeweiligen Zustandigkeit dafiir, dass JV Newco
jeden Beschluss und jede erforderliche Handlung ausfuhrt, damit die Gesellschaft der
JV Newco-Gruppe, die die Stromverteilung verwaltet, binnen 180 (hundertachtzig)
Werktagen nach dem Ausfihrungsdatum ihren Rechts- und Steuersitz, die
Geschaftsleitung und einen ihrer operationellen Sitze in das Gebiet der Stadtgemeinde
verlegt und beibehélt, unter der Zielsetzung einer Erh6hung des Beschéaftigungsniveaus
im Gemeindegebiet.
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10.4

104.1

10.5

10.5.1

Aufsichtsorgan

Die Gesellschafter der JV Newco werden alles Notwendige unternehmen, um
sicherzustellen, dass JV Newco S.p.A. innerhalb eines angemessenen Zeitraums nach
dem Ausfihrungsdatum ein angemessenes Organisations-, Vorstands- und
Aufsichtsmodell gemal GD Nr. 231 vom 8. Juni 2001 in der aktuellen Fassung
anwendet und hierzu Fachleute mit nachweisbarer Erfahrung heranzieht (im Folgenden
.Modell 231“ ).

Edipower-Verkaufsoption

Es bleibt zwischen den Gesellschaftern der JV Newco vereinbart, dass jeder
Gesellschafter im Rahmen seiner jeweiligen Zustandigkeit daftr sorgen wird, dass JV
Newco unverziglich vom Verkaufsoptionsrecht laut Joint Venture-Vertrag vom 24. Mai
2012 zwischen SEL und A2A S.p.A. Gebrauch macht.

11 GOVERNANCE DERJV NEWCO S.P.A

11.0.1

111

1111

Die Gesellschafter der JV Newco vereinbaren Folgendes, wie in der Satzung der JV
Newco S.p.A. im Einzelnen erlautert ist:

a) JV Newco S.p.A. wird mit einem Aufsichtsrat, bestehend aus 6 (sechs)
Aufsichtsratsmitgliedern ausgestattet (im Folgenden der ,Aufsichtsrat® );

b) JV Newco S.p.A. wird mit einem Vorstand, bestehend aus 6 (sechs)
Vorstandsmitgliedern ausgestattet (im Folgenden der ,Vorstand );

Es bleibt vereinbart, dass die Stadtgemeinden und APB/Selfin im Rahmen ihrer
jeweiligen Zustandigkeit dafir sorgen, dass bei der Zusammensetzung des
Aufsichtsrats und des Vorstands der JV Newco die geltenden Gesetze und Richtlinien
der Behodrden (insbesondere der APB), insbesondere jene bezuglich (i) der
Gleichstellung; (ii) der Vertretung der Sprachgruppen; (iii) des Leumunds und der
Beschrankung bei der Kumulierung von Mandaten eingehalten werden.

Zusammensetzung des Aufsichtsrats
Die Mitglieder des Aufsichtsrats werden wie folgt ernannt:

a) die Stadtgemeinde Bozen und die Stadtgemeinde Meran haben das Recht,
gemeinsam 3 (drei) Aufsichtsratsmitglieder zu ernennen;

b) die APB und Selfin haben das Recht, gemeinsam 3 (drei)
Aufsichtsratsmitglieder zu ernennen,

wobei die in der Satzung der JV Newco S.p.A. naher erlauterten Regeln zu
bertcksichtigen sind.
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11.1.2 Die Mitglieder des Aufsichtsrats der JV Newco S.p.A. werden fir einen Zeitraum von 3
(drei) Geschéftsjahren ernannt; ihre Amtszeit endet am Tag Einberufung der
Hauptversammlung zur Genehmigung der Bilanz des letzten Geschaftsjahres ihrer
Amtszeit. Bei Ausscheiden eines Aufsichtsratsmitglied der JV Newco S.p.A. aus
jeglichem Grund erhélt das ihn ersetzende Aufsichtsratsmitglied, in der vom
Gesellschafter der JV Newco ernannten Person, dasselbe Amt und dieselben
Vollmachten, die das vorhergehende, aus dem Amt geschiedene Aufsichtsratsmitglied
innehatte, das gemal dem voranstehenden Abschnitt 11.2.1 ersetzt wurde. Bei
Kooptation seitens der ubrigen Aufsichtsratsmitglieder sorgen die Gesellschafter der JV
Newco S.p.A. im Rahmen ihrer Zustandigkeiten dafiir, dass das kooptierte, zu
ersetzende Aufsichtsratsmitglied, in der vom Gesellschafter JV Newco ernannten
Person, dasselbe Amt und dieselben Vollmachten erhélt, die das aus dem Amt
geschiedene Aufsichtsratsmitglied innehatte, das gem&R dem voranstehenden
Abschnitt 11.2.1 ersetzt wurde.

11.1.3 Das Amt des Aufsichtsratsvorsitzenden wird von einem Aufsichtsratsmitglied bekleidet,
das geman den in der Satzung der JV Newco S.p.A. vorgesehenen Regeln ausgewahlt
und ernannt wird.

11.1.4 Das Amt des Stellvertretenden Aufsichtsratsvorsitzenden wird von einem
Aufsichtsratsmitglied bekleidet, das gemal? den in der Satzung der JV Newco
vorgesehenen Regeln ausgewahlt und ernannt wird.

11.1.5 Sowohl der Aufsichtsratsvorsitzende als auch der Stellvertretende
Aufsichtsratsvorsitzende der JV Newco S.p.A. ist berechtigt, unabhangig voneinander
den Aufsichtsrat und/oder die Hauptversammlung der JV Newco S.p.A. auf eigene
Initiative oder auf Antrag eines jeden Aufsichtsratsmitglieds einzuberufen.

11.1.6 Die Satzung der JV Newco S.p.A. wird so weit wie mdglich die Bestimmungen des
Abschnitts 11.2 widerspiegeln.

11.1 Versammlungen und Beschliisse des Aufsichtsrats

Die Sitzungen des Aufsichtsrats und die dort gefassten Beschliisse erfolgen geméanR den
in der Satzung der JV Newco S.p.A. vorgesehenen Regeln.

11.2 Zusammensetzung des Vorstands
11.2.1 Die Vorstandsmitglieder werden gemafn

den in der Satzung der JV Newco S.p.A. ndher erlauterten Regeln ernannt.
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11.2.2

11.2.3

11.2.4

11.2.5

11.2.6

11.3

11.3.1

11.4

115

Die Vorstandsmitglieder der JV Newco S.p.A. werden flr einen Zeitraum von 3 (drei)
Geschaftsjahren ernannt; ihre Amtszeit endet am Tag Einberufung der
Hauptversammlung zur Genehmigung der Bilanz des letzten Geschaftsjahres ihrer
Amtszeit. Bei Ausscheiden eines Vorstandsmitglied der JV Newco S.p.A. aus jeglichem
Grund erhalt das ihn ersetzende Vorstandsmitglied, in der vom Gesellschafter der JV
Newco ernannten Person, dasselbe Amt und dieselben Vollmachten, die das
vorhergehende, aus dem Amt geschiedene Vorstandsmitglied innehatte, das gemaf
dem voranstehenden Abschnitt 11.4.1 ersetzt wurde. Bei Kooptation seitens der ibrigen
Vorstandsmitglieder sorgen die Gesellschafter der JV Newco S.p.A. im Rahmen ihrer
Zustandigkeiten dafiir, dass das kooptierte, zu ersetzende Vorstandsmitglied, in der
vom Gesellschafter JV Newco ernannten Person, dasselbe Amt und dieselben
Vollmachten erhalt, die das vorhergehende, aus dem Amt geschiedene
Vorstandsmitglied innehatte, das gemaR dem voranstehenden Abschnitt 11.4.1 ersetzt
wurde. Ergdnzend zu den Bestimmungen der Satzung werden sich die Gesellschafter
der JV Newco nach Kraften bemihen, in den Vorstand sowohl Personen mit
juristischen Kenntnissen als auch solche mit technischen Kenntnissen zu berufen.

Das Amt des Vorstandsvorsitzenden wird von einem Vorstandsmitglied bekleidet, das
gemal den in der Satzung der JV Newco S.p.A. vorgesehenen Regeln ausgewéahlt und
ernannt wird.

Das Amt des Stellvertretenden Vorstandsvorsitzenden wird von einem
Vorstandsmitglied bekleidet, das gemal} den in der Satzung der JV Newco S.p.A.
vorgesehenen Regeln ausgewahlt und ernannt wird.

Sowohl der Vorstandsvorsitzende als auch der Stellvertretende Vorstandsvorsitzende
der JV Newco S.p.A. ist berechtigt, unabhangig voneinander den Vorstand und/oder die
Hauptversammlung der JV Newco S.p.A. auf eigene Initiative oder auf Antrag eines
jeden Vorstandsmitglied einzuberufen.

Die Satzung der JV Newco S.p.A. wird so weit wie moglich die Bestimmungen des
Abschnitts 11.4 widerspiegeln.

Sitzungen und Beschliisse des Vorstands

Die Vorstandssitzungen und die dort gefassten Beschliisse erfolgen gemaR den in der
Satzung der JV Newco vorgesehenen Regeln.

Hauptversammlung der JV Newco S.p.A.

Die Sitzungen der Hauptversammlungen der JV Newco S.p.A. und die dort gefassten
Beschliisse erfolgen geman den in der Satzung der JV Newco vorgesehenen Regeln.

Abschlussprifung
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1151

11.6

11.6.1

11.6.2

Die Gesellschafter der JV Newco vereinbaren, dass mit der Abschlusspriifung der JV
Newco S.p.A. eine von den Gesellschaftern der JV Newco gemeinsam ausgewahlte
Person gemal den gesetzlichen Auflagen beauftragt wird. Des weiteren vereinbaren
sie, dass bei der ersten Ernennung gemal Prifungsstandard 600
(Hauptabschlusspriufer der Gruppe) einer der beiden, bei den beteiligten Parteien
derzeit tatigen gesetzlichen Abschlussprifer gewéahlt werden muss, auch um eine
Verdoppelung der Abschlussprifungskosten zu vermeiden.

Ausiibung der Rechte der Gesellschafter der JV  Newco S.p.A.

Die Gesellschafter der JV Newco verpflichten sich gegenseitig, die ihnen als
Gesellschafter der JV Newco S.p.A. zustehenden Rechte auszuiiben und erteilen ihren
Vertretern entsprechende Anweisungen, um die Bestimmungen laut den Abschnitten
11.2,11.3,11.4,11.5, 11.6 und 11.7 vollinhaltlich umzusetzen.

Des Weiteren bleibt vereinbart, dass bei Kollisionen zwischen Abschnitt 11 dieses
Vertrags und der Satzung der JV Newco S.p.A. nach Anwendung derselben die
Satzung der JV Newco S.p.A. in den Beziehungen zwischen den Gesellschaftern der
JV Newco Vorrang hat; die Gesellschafter verpflichten sich daher, sich an die Satzung
der JV Newco S.p.A. zu halten und ihre Rechte in Ubereinstimmung hiermit auszuiiben.

KAPITEL IV — VERWALTUNG DER JOINT VENTURE

12 VERPFLICHTUNGEN DER JV NEWCO-GESELLSCHAFTER

12.1

1211

Mehrjahriger Geschéaftsplan und Budget

Die Gesellschafter der JV Newco verpflichten sich, im Rahmen ihrer Zustandigkeiten
daflir zu sorgen, dass die JV Newco-Gruppe nach Abschluss des Vorgangs geman
dem mehrjahrigen Geschéftsplan (wie genehmigt und eventuell entsprechend den in
der Satzung der JV Newco vorgesehenen Regeln und den Jahresbudgets
erganzt/geandert) verwaltet wird.

KAPITEL V — UBERTRAGUNG DER BETEILIGUNGEN

13 UBERTRAGUNG DER BETEILIGUNGEN

13.1

13.1.1

13.2

Lock-up

Fur den gesamten Lock-up-Zeitraum gilt das Ubertragungsverbot gemaR den in der
Satzung der JV Newco S.p.A. vorgesehenen Regeln und Beschrankungen.

Vorkaufsrecht
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13.3

13.3.1

13.4

13.4.1

Die Gesellschafter der JV Newco vereinbaren, dass jedem von ihnen das Vorkaufsrecht
(im Folgenden das ,Vorkaufsrecht* ) im Fall einer Ubertragung von Beteiligungen an
JV Newco geméaR den in der Satzung der JV Newco S.p.A. vorgesehenen Regeln und
Beschrankungen zusteht.

Zustimmung

Die Gesellschafter der JV Newco vereinbaren, dass eine Ubertragung von
Beteiligungen an Dritte bei Nichtaustubung des Vorkaufsrechts seitens der berechtigten
Gesellschafter der JV Newco der vorab zu erteilenden, schriftichen Zustimmung der
Gesellschafter der JV Newco gemafl den in der Satzung der JV Newco S.p.A.
vorgesehenen Regeln und Beschréankungen unterliegt.

Kosten, die mit den von der APB genehmigten Be teiligungsibertragungen
verbunden sind

Die Gesellschafter der JV Newco vereinbaren, dass alle Entschadigungen, Waiver Fees
und sonstigen Abgaben, Auslagen, Geldbu3en und Kosten, die mit eventuellen
Zustimmungen, Genehmigungen, Rechten und/oder Befugnissen von Finanzinstituten
und/oder Gesellschaftern von Tochter- oder Beteiligungsgesellschaften der JV Newco
verbunden sind, im Zusammenhang oder infolge von Beteiligungsibertragungen
seitens eines Gesellschafters der JV Newco an Dritte vollstdndig und ausschliel3lich
zulasten des Ubertragenden Gesellschafters der JV Newco gehen, der die Ubrigen
Gesellschafter der JV Newco (und deren Nachfolger und Rechtsnachfolger), die JV
Newco und die betroffenen, von JV Newco kontrollierten Gesellschaften oder beteiligten
Gesellschaften schadlos zu halten hat.

13.5 Vorrangigkeit der Satzung

13.5.1 Des Weiteren bleibt vereinbart, dass bei Kollisionen zwischen Abschnitt 13 dieses

Vertrags und der Satzung der JV Newco S.p.A. nach Anwendung derselben
entsprechend diesem Vertrag die Satzung der JV Newco S.p.A. in den Beziehungen
zwischen den Gesellschaftern der JV Newco Vorrang hat; die Gesellschafter
verpflichten sich daher, sich an die Satzung der JV Newco S.p.A. zu halten und ihre
Rechte in Ubereinstimmung hiermit auszuiiben
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14 GEHEIMHALTUNG

141

1411

14.1.2

14.1.3

14.2

14.2.1

14.2.2

14.3

14.3.1

Geheimhaltungsverpflichtung

Alle vertraulichen Daten und Informationen bezlglich einer Partei und/oder deren
verbundener Gesellschaften (im Folgenden ,vertrauliche Informationen* ) werden von
der anderen Partei als streng vertraulich behandelt und dirfen nicht friiher als 2 (zwei)
Jahre nach dem Unterzeichnungsdatum ganz oder teilweise Dritten mitgeteilt oder
zuganglich gemacht oder mit diesen ausgetauscht werden.

Die Parteien verpflichten sich gegenseitig, den Inhalt dieses Vertrags und alle hierin
vorgesehenen Vorgange und Verpflichtungen geheim zu halten, abgesehen von den
laut anwendbarer Gesetze vorgeschriebenen Mitteilungspflichten, bei denen der
nachstehende Abschnitt 14.3.2. zur Anwendung gelangt.

Die Parteien verpflichten sich gegenseitig, dafiir zu sorgen, dass die Bestimmungen des
Abschnitts 14 von den mit ihnen verbundenen Gesellschaften sowie von ihren Leitern,
Beamten, Angestellten und Beratern eingehalten werden.

Ausnahmen und Ausschlisse

Als nicht vertrauliche Informationen, die folglich nicht den Verpflichtungen laut
voranstehendem Abschnitt 14.1 unterliegen, gelten Unterlagen und Informationen, die:

a) zum Zeitpunkt des Unterzeichnungsdatums bereits gemeinfrei sind; und/oder

b) nach dem Zeitpunkt des Unterzeichnungsdatums aus anderen Griinden als der
Verletzung der Geheimhaltungsverpflichtung dieses Vertrags gemeinfrei
werden.

Es bleibt vereinbart, dass jede Partei den Inhalt dieses Vertrags ihren Geschaftsfihrern,
Leitern, Angestellten und Beratern (bzw. den Geschéftsfiihrern, Leitern, Angestellten
und Beratern der mit ihr verbundenen Gesellschaften) mitteilen darf, die diesen Inhalt
kennen miissen, damit der Vertrag ausgefuhrt und/oder die Leistungen und/oder die
Auflagen und/oder die Formalitaten erfillt werden kénnen, die laut Gesetz und/oder
gesellschaftsinternen Verfahren sowie von Banken, Finanzierungsgebern, Rating-
Gesellschaften, Versicherungen (und deren Verwaltern, Leitern, Angestellten und
Beratern), mit denen sie Beziehungen unterhalten, verlangt werden, wobei vereinbart
bleibt, dass die Partei, die diese Mitteilung ausgibt, im Sinne von Art. 1381 ZGB fur
Verletzungen der hier vorgesehenen Geheimhaltungsverpflichtung durch die diesem
Abschnitt genannten Personen haftbar gemacht wird.

Pressemitteilungen und 6ffentliche Erklarungen

Sollte eine Partei oder eine mit ihr verbundene Gesellschaft beabsichtigen,
Pressemitteilungen oder offentliche Erklarungen tber den Vertrag abzugeben, missen
diese Mitteilungen und/oder Erklarungen vorab schriftlich von den Gesellschaftern der
JV Newco untereinander abgestimmt werden.

106



14.3.2 Bei Mitteilungen oder Erklarungen, zu deren Abgabe eine Partei oder eine mit ihr
verbundene Gesellschaft aufgrund der anwendbaren Gesetze verpflichtet ist, werden
die Gesellschafter der JV Newco alles in ihrer Macht stehende tun, um diese vorab
schriftlich im Rahmen dessen, was gesetzlich zulassig ist, abzustimmen.

15 ZINSSATZ

15.0.1 Unbeschadet jedes laut diesem Vertrag oder dem anwendbaren Gesetz vorgesehenen,

15.0.2

16

16.1

16.1.1

16.1.2

16.1.3

sonstigen Rechts oder Rechtsbehelfs werden bei Zahlungsverzégerungen
jeglicher Betrage, die eine Partei einer anderen Partei auf der Grundlage dieses
Vertrags schuldet, automatisch (ohne Mahnung oder Inverzugsetzung) Zinsen
zum Zinssatz fir den Zeitraum vom Falligkeitsdatum bis zu dem Datum fallig, an
dem die berechtigte Partei die Zahlung tatsachlich erhélt.

Des weiteren bleibt vereinbart, dass beziglich der zulasten der APB kraft den
voranstehenden Abschnitten 5.4, 55.7 3) und 8.3 bis 8.11 (einschlieRlich)
vorgesehenen Entschadigungsverpflichtungen bei dem von der APB geschuldeten
Betrag Zinsen gemall dem Zinssatz ab dem Eintrittsdatum des die
Entschadigungspflicht begriindenden Ereignisses bis zur jeweiligen Falligkeit zu den
laut diesem Vertrag vorgesehenen Bedingungen auflaufen.

BEZIEHUNGEN ZWISCHEN DEN PARTEIEN

Beziehungen zwischen den Gemeinden

Sofern in diesem Vertrag nichts anderes vorgesehen ist, bleibt vereinbart, dass keinerlei
gesamtschuldnerische Haftung zwischen der Stadtgemeinde Bozen und der
Stadtgemeinde Meran in Bezug auf jegliche aus diesem Vertrag hervorgehende
Verpflichtung besteht.

Sofern in diesem Vertrag nicht ausdriicklich anders vorgesehen, haften die
Stadtgemeinde Bozen und die Stadtgemeinde Meran (i) jeweils vollumfanglich fur ihre
eigenen Fakten, Handlungen und/oder Unterlassungen und (ii) jeweils zu 50% (funfzig
Prozent) in Bezug auf gemeinsame Entschadigungsverpflichtungen.

Sofern in diesem Vertrag nicht ausdriicklich anders vorgesehen, bleibt vereinbart, dass
die ausschlie3lich von der Stadtgemeinde Bozen zu vertretenden (i) Entscheidungen,
Verzichte und/oder Unterlassungen in keiner Weise die Rechte, Befugnisse und
Handlungen der Stadtgemeinde Meran beschranken oder beeintrachtigen und
umgekehrt; (iii) die von der Stadtgemeinde Bozen und/oder der Stadtgemeinde Meran
zu vertretenden Entscheidungen, Verzichte und/oder Unterlassungen ausschlie3lich in
Bezug auf die APB in keiner Weise die Rechte, Befugnisse und Handlungen der
Stadtgemeinde Bozen und/oder der Stadtgemeinde Meran in Bezug auf Selfin
beschranken oder beeintrachtigen; die von der Stadtgemeinde Bozen und/oder der
Stadtgemeinde Meran zu vertretenden Entscheidungen, Verzichte und/oder
Unterlassungen ausschlieBlich in Bezug auf Selfin in keiner Weise die Rechte,
Befugnisse und Handlungen der Stadtgemeinde Bozen und/oder der Stadtgemeinde
Meran in Bezug auf die APB beschrénken oder beeintrachtigen.
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16.2

16.2.1

16.2.2

16.2.3

Beziehungen zwischen der APB und Selfin

Sofern in diesem Vertrag nicht ausdrticklich anders vorgesehen, bleibt vereinbart, dass
keinerlei gesamtschuldnerische Haftung von Selfin gegeniber der APB in Bezug auf
jegliche, aus diesem Vertrag hervorgehende Verpflichtung besteht.

Es bleibt jedoch vereinbart, dass die APB vollumfanglich in Bezug auf Fakten,
Handlungen und/oder Unterlassungen haftet, die sowohl von ihr, als auch von Selfin zu
vertreten sind.

Es bleibt auBerdem vereinbart, dass die ausschlie3lich von der APB zu vertretenden (i)
Entscheidungen, Verzichte und/oder Unterlassungen in keiner Weise die Rechte,
Befugnisse und Handlungen von Selfin beschréanken oder beeintrachtigen und
umgekehrt; (ii) die von der APB und/oder Selfin zu vertretenden Entscheidungen,
Verzichte und/oder Unterlassungen ausschlieBlich in Bezug auf die Stadtgemeinde
Meran in keiner Weise die Rechte, Befugnisse und Handlungen der APB und/oder
Selfin in Bezug auf die Stadtgemeinde Bozen beschréanken oder beeintrachtigen; (iii) die
von der APB und/oder Selfin zu vertretenden Entscheidungen, Verzichte und/oder
Unterlassungen ausschlieRlich in Bezug auf die Stadtgemeinde Bozen in keiner Weise
die Rechte, Befugnisse und Handlungen der APB und/oder Selfin in Bezug auf die
Stadtgemeinde Meran beschranken oder beeintréchtigen.

17 MITTEILUNGEN

17.1

1711

Mitteilungsmodalitaten und Anschriften

Alle laut diesem Vertrag erforderlichen Mitteilungen haben schriftlich zu erfolgen und
mussen personlich ausgehandigt oder mittels Einschreiben mit Rickschein oder Fax
oder zertifizierter elektronischer Post an folgende Anschriften zugestellt werden:

a) An die Stadtgemeinde Bozen:

[e]

[e]

[e]

Fax: [e]

Zu Hd.: [e]

Zertifizierte elektronische Post: [e]

b) An die Stadtgemeinde Meran:

[e]
[e]
[e]
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d)

f)

Fax: [e]

Zu Hd.: [e]

Zertifizierte elektronische Post: [e]

An die APB:

Autonome Provinz Bozen

Abteilung Préasidium und Auf3enbeziehungen

Silvius Magnago Platz 1

39100 Bozen (BZ)

Fax: [#]+39 0471 412235

Zu Hd.: [e]Herrn Arno Kompatscher, Landeshauptmann

Zertifizierte elektronische Post: praesidium.presidenza@pec.prov.bz.it
An Selfin:

SELFIN S.r.l.

Kanonikus Michael Gamper Str. 10

39100 Bozen (BZ)

Fax: [#]+39 0471 304625

Zu Hd.: [e]Herrn Sebastian Helfer, Vorsitzender des Verwaltungsrats
Zertifizierte elektronische Post: selfin.gmbh@legalmail.it;

An AE:

[]

[]

[]

Fax: [o]
Zu Hd.: [e]
Pec: [o]
An SEL:

SEL S.p.A.
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Kanonikus Michael Gamper Str. 9

39100 Bozen (BZ)

Fax: [e]+39 0471 060703

Zu Hd..: [e]Herrn Wolfram Sparber, Vorsitzender des Verwaltungsrats

Zertifizierte elektronische Post: sel@pec.sel.bz.it
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17.2  Gultigkeit

17.2.1 Diese Mitteilungen gelten nur dann als giltig ausgefihrt, wenn sie an die oben
genannten Anschriften zugestellt wurden; sie gelten als empfangen:
(a) bei personlicher Zustellung: zum Zeitpunkt der Aushéndigung;
(b) bei Faxubertragung: 12 (zw6lf) Stunden nach der Versandbestéatigung;
(c) bei Postzustellung: zu dem auf dem Rlickschein angegebenen Datum.

17.3  Anderung der Anschrift

17.3.1 Jede Partei ist berechtigt, ihre Anschrift unter Einhaltung einer Vorankindigung von
mindestens 15 (flinfzehn) Kalendertagen zu andern.

18 DAUER

18.0.1 Unbeschadet der aufschiebenden Bedingungen und der auflésenden Bedingung
Umtauschverhaltnis sowie dessen, was im folgenden Abschnitt 18.1.2. angegeben ist,
hat dieser Vertrag eine Dauer von 50 (fiinfzig) Jahren ab dem Unterzeichnungsdatum
und in jedem Fall die - ggf. langere - Dauer, die fur den Abschluss der darin
vorgesehenen Vorgange, Handlungen, Verpflichtungen und Auflagen erforderlich ist.

18.0.2 Alle eventuellen Bestimmungen dieses Vertrags, die ausschlieBlich als
Gesellschaftervereinbarung gemanR Art. 2341-bis ZGB eingestuft werden, enden nach
Ablauf des 5. (funften) Jahres nach dem Ausfilhrungsdatum und verstehen sich
automatisch um weitere 5 (funf) Jahre verlangert, vorbehaltlich gegenteiliger,
schriftlicher Mitteilung, die ein jeder Gesellschafter der JV Newco berechtigt ist, den
anderen Parteien mit einer Vorankiindigung von mindestens 8 (acht) Monaten
zukommen zu lassen.

18.0.3 Die mit diesem Vertrag verbundenen Rechte verliert derjenige Gesellschafter der JV
Newco, der entsprechend den Bestimmungen dieses Vertrags keine Beteiligungen an
JV Newco mehr hélt (es sei denn, die Beteiligungen werden von einer mit diesem
Gesellschafter der JV Newco verbundenen Gesellschaft gehalten), unbeschadet der
zulasten dieses Gesellschafters der JV Newco kraft vorliegendem Vertrag
aufgelaufenen Kosten.

18.0.4 Bei Eintreten der im voranstehenden Abschnitt 18.1.3 angenommenen Félle verhandeln

die Gesellschafter der JV Newco, bei denen es sich nicht um jene handelt, gegen die
die in Abschnitt 18.1.3. genannten Umsténde eintreten, gutglaubig und vereinbaren (i)
mogliche Anderungen dieses Vertrags und (ii) Anderungen der Satzung der JV Newco
S.p.A., die erforderlich sind, um den Anderungen, die durch die in Abschnitt 18.1.3
genannten Umstande eingetreten sind, Rechnung zu tragen.
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18.0.5

19

19.0.1

19.0.2

19.0.3

19.0.4

19.0.5

19.0.6

Sollten (a) die Gemeinden gemeinsam, direkt, mittels oder gemeinsam mit ihren
verbundenen Gesellschaften eine Beteiligung von insgesamt mindestens [20%
(zwanzig Prozent)] des ordentlichen Kapitals der JV Newco verauf3ern, oder sollte (b)
die APB/Selfin direkt, mittels oder gemeinsam mit ihren verbundenen Gesellschaften
eine Beteiligung von insgesamt mindestens [20% (zwanzig Prozent)] des ordentlichen
Kapitals der JV Newco verauf3ern, andern sich die Corporate Governance-Rechte der
Gemeinden bzw. im zweiten Fall die von APB/Selfin, wie in der Satzung der JV Newco
S.p.A. erlautert ist.

SONSTIGE BESTIMMUNGEN

Alle Bestimmungen dieses Vertrags, welche Verpflichtungen fur die Parteien enthalten,
die nach dem Unterzeichnungsdatum und/oder vor dem Ausfihrungsdatum erfullt
werden missen, besitzen auch nach diesen Terminen weiterhin ihre volle Gultigkeit und
Wirksamkeit, ohne dass die Parteien diese Verpflichtungen wiederholen oder bestéatigen
mussen.

Unbeschadet dessen, was in diesem Vertrag ausdricklich festgelegt ist, darf keine
Partei einer anderen ihre Rechte, Pflichten oder Interessen ohne vorherige schriftliche
Zustimmung der anderen Parteien abtreten.

Kein Verzicht auf die Erfillung einer oder mehrerer Bestimmungen dieses Vertrags
seitens einer der Parteien darf als Verzicht oder als Anrecht auf einen Verzicht gewertet
werden, um irgendeine Nichterfullung ahnlicher oder anderer Natur geltend zu machen.

Dieser Vertrag bedarf zur Vornahme von Verzichten, Anderungen oder Modifikationen
der Schriftform und muss von der Partei, in der Person des Amtstragers des Organs,
das zur Willensbekundung der Partei befugt ist, unterzeichnet werden, gegen die der
Verzicht, die Anderung oder Modifikation geltend gemacht wird.

Sollte eine Bestimmung dieses Vertrags auf der Grundlage jeglichen anwendbaren
Rechts oder der Rechtsprechung ungultig, rechtswidrig oder unwirksam sein oder
werden, wird die Giltigkeit, RechtmaRigkeit oder Wirksamkeit der {brigen
Bestimmungen in keiner Weise beeintrachtigt oder geschmaélert. Die Parteien
verhandeln in jedem Fall gutglaubig, um eine fiir sie zufriedenstellende Bestimmung zu
vereinbaren, deren wirtschaftlicher Erfolg dem der nichtigen oder unwirksamen
Bestimmung moglichst nahe kommt, wobei soweit wie méglich die Losung bevorzugt
werden sollte, die den mit diesem Vertrag verfolgten Zwecken am besten entspricht.

Die Entschadigungen und sonstigen Betrdge ahnlicher Natur, die eine Partei der
anderen Partei laut diesem Vertrag schuldet, werden um die Steuern erhoht, die von
der entschadigten Partei geschuldet sind und zwar in Hohe des Steuersatzes, der zum
Zeitpunkt der Bemessung der Entschadigung giltig ist, falls die Kosten, Verluste,
Verbindlichkeiten oder Schaden, die die Entschadigungspflicht begriinden, nicht
steuerlich absetzbar sind, es sei denn, die Nichtabsetzbarkeit ist auf Fahrlassigkeit oder
Verschulden der zu entschadigenden Partei zuriickzufiihren.
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19.0.7

19.0.8

20

20.1

20.1.1

20.2

20.2.1

Unbeschadet anderslautender Bestimmungen in diesem Vertrag tragt jede Partei die
Kosten, Abgaben und Aufwendungen, die im Zusammenhang mit der Verhandlung,
Vorbereitung und Ausfuhrung dieses Vertrags sowie der darin vorgesehenen Vorgéange
entstehen.

Dieser Vertrag bildet das gesamte zwischen den Parteien zum Vertragsgegenstand
getroffene Abkommen und ersetzt jede vorhergehende mindlich oder schriftlich
getroffene Vereinbarung und oder jeden ggf. abgeschlossenen Vertrag, der zwischen
den Parteien in Bezug auf den durch diesen Vertrag geregelten Inhalt getroffen wurde.

ANWENDBARES RECHT UND BEILEGUNG VON STREITIGKEITEN

Anwendbares Recht

Dieser Vertrag unterliegt dem italienischen Gesetz, auf dessen Grundlage er
interpretiert und ausgefuhrt werden muss.

Gerichtsstand

Unbeschadet einer eventuellen Arbitrage, die in besonderen Bestimmungen dieses
Vertrags vorgesehen ist, wird jede Streitigkeit, die im Zusammenhang mit, verbunden
mit oder ausgehend von der Einrichtung, Gultigkeit, Wirksamkeit, Auslegung,
Ausfuhrung, Nichterfullung oder Auflésung dieses Vertrags (einschlie3lich der Anhange)
oder der anschlieRenden Anderungen des Vertrags entstehen sollte, ausschlielich
dem Gerichtshof Bozen zugewiesen.
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